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Informe del Presidente del Directorio
a la Junta General de f&ﬂ:lﬂnistas
de PETROPERU S.A.

urante 1996, la industria petrolera fugd un importante rol en el proceso de consolida-
clon de la apertura del pais al mercado internaclonal, especialmente en el relacionado
con la formactdn de un mercado de libre participacién y competencia en ol sector.

B proceso de privatizacion de PETROPERU S A, infciado en 1992 con fa venta de la red
de grifos y evtaciones de servicie, la planita envasadera de gas licuado de peirdleo Solgas y la
fiota de transporte maritimo TRANSOCEANTCA, continud con significativo impulso en 1996
mediante la transferencia al sector privadoe de cinco importanies unidades de negocio de la
Emiprresa.

La transferencia de los lotes petroleros 88X y X, la refineria La Pampilla, la Plania de
Lubricantes y de las plantas eléctricas y de gas natural, fue llevada a cabo con significative
éxito como asi lo evidencian los importes pagados por un total de MMUSS 5629, ademds de
las inversiones comprometidas para ol largo plazo.

Para las transferencias de la refineria La Pampifla y Plania de Lubricantes, PETROPERL
SA. constituyd previamente dos empresas subsidiarias denominadas Refineria La Pampilla
SA. - RELAPASA y PETROLUBE S.A., en las cuales se realizaron acciones destinadas a meforar
s operatividad y seguridad, que posteriormente abonaron en favor de la rentabilidad de los
nregocios ¥ en consecuencia a un mayor valor de venta.

Paralelarmente al proceso de transferencia de las unidades de negocio, la Empresa orlen-
to sus esfuerzos a preservar la continuidad de sus operaclones y el mantertimiento de los
riveles de produccén. Este propdsito fue exitoso en ol caso de las refinerias, que elevaron sus
Producclones respecto a 1995; factor decisive de este lagro fue la ampliacion de las capacida-
des de proceso de crudos pesados y de produccidn de destilados medios en las refinerias de
Talara y La Pampilla.

El abastecimiento de la demanda interna de combustibles continud stendo un aspecto
prioritario para PETROPERU S A, especialmente en ol mercado de provincias donde avin no
operan los nuevos dgentes productives. Bl mercado de GLP fue una excepoion a esta politica,
prues PETROPERU 5.A. silo comerclalizd su produccidn, defando a la refineria La Pawmpilla y
distribuldores privados ef abasteciniento del resto de la demanda.

Bs relevante mencionar que la Empresa estimuld el consumo de gasolinas sin plomo
fecologicas). al ampliar la distribucion de las mismas al mereado reglonal del norte del peafs.
De esta manera y confuntamenie con la implementacian de log Programas de Adecuacién y
Manefo Ambiental (PAMA's), PETROPERU S A. enfatizt su politica ambiental contribuyendo a
la presereacion del ambiente,

Durante el anio, la desregulacion gradual de los precios internos de combustibles diswi-

reuey su brecha respecto a los precios de paridad de importacian, mejorando los ingresos por
venias de la Empresa. El incremerito de fos precios internos se acentud en el segundo senws-
fre del ario como consecuencla del aumento de los precios internactonales de erudo
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La reduccicon drdstica de importanies operaciones de la Ermpresa, obviamente ba gene-

rado un importante desequilibrio financiero expresado en un capital de trabajo deficiiario
al 31 de diciembre de 1996. En este sentido, la Administracien ya ba delineado planes

destinados a superar estas dificuitades financieras, a través de un estricto programa de re-
ducelon de costos operatives, la gestién de aportes de capital, iberacion de obligactones,
ademds de la obtenclon de los fondos provenienites de las privatizaciones.

No obstante las dificultades descritas, durante el efercicio 1996, la Empresa generd una
urilidad neta de 187 MMS/,, debido principalmente a la reversion de las provisiones de asfios
arieriores para taponamiento de pozos y contingencias aduaneras, meforando tanto las
mietas presupuestales como los resuliados obtenidos el ano anterior. No debe defar de men-
clonarse que PETROPERU 5.A. continus dportando ingresos para el Estado por {as operacio-
nes de la Empresa que sumaron 5/ 370 millones, y por las recaudaciones entregadas al fisco
que alcanzaron 5/, 2,394 millornes

Ing. Jorge Kawamura Antich
Presidente del Directorio
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Principales Indicadores Financieros y Operativos

————— T —— e — —

© Millones de Norves Seles |

INDICADORES FINANCIEROS 1996 1995
Capital avsorizado y suscrito 90.2 90.2
Capital aportade por el Estade 43489 52147
Aportes recibidos en ef afio 858 _—
Desapories producidos en el afin'"

Fara jubikacidn .58 1 70-80-EM/DGH {55.5) (60 8)

Por las wnidades de negocio privatizadas (906.1) 0.0
Capital de trabajo neso (938.4) (767.8)
Ingrescs de la Empresa 38817 4,009.9
Impuestos penerades por ks opersciones de b Empresa 370.0 4860
Otros impeeestos recaudados v entregados 2l Fisco 23942 2.684.4
Uiilickad Operativa 2564 416.5
Utiliclac (Pérdida) Neta 187.5 516
Aduisiciones del Activo 162.0 197.5
Indicadores Financieres:
D zobvencia o liguidez corrienie 0.4 0.5
De Iiquidez rdpida 02 0.2
Dewda Largo Plaro sobre Active Flijo 0.22 0.15

NOTA: ey cifras sow a ivedioees afacttinalens fiirr of arion 155005y rowecpirvesanto e o iy 005
(1) Disnsinocite del Cagita) Social por s vemts de unidsdes de nepocio § por pages de fubilacin - Decreto Ley 20540,

Miles dhe Barriles |
INDICADORES OPERATIVOS 1996 1995 |
l = :
Produceidn de petrdleo crudo 10,335 14,453
-Produccidn de gas natural (MM pies cibicos) 6,764 6,722
-lmportaciones
Petrdbeo crudo 16,531 17475
Producios 09,345 12,008
<Lompiras Machonales
Petriilen crudo 15,836 18,932
Productos 1407 0
Gas natural (MM pizs cibicos) 5009 6,356
-Exportaciones
Petrilen crudo — e
Productos 6,492 8546
Ventas de productos en o pas 48,585 52,569
Volumen processdo en refinerias 4,509 53,639
R —— s e e e e e
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EXPLORACION-PRODUCCION

| culminar &l ano 1996, FETROPERL 5.A. dejd de operar, como Contratista de Licencia, los

lotes gque le fucron asignados para la exploracién y explotacidn de hidrocarburos, Fn el

arca del proceso de privatizacion, el 22 de Julio de 1996 se firmd el Contrato de Cesidn

de Posicidn Contractual de la woalidad de los Derechos vy Obligaciones, provenientes de los

Contratos de Licencia de Explotacién y Exploracion de Hidrocarburos de los Lote By BX, a

favor de PLUSPETROL CORPORATION, consorcio privado argentino que se hizo cargo de las
operaciones a partir del 23.07.96,

A partir del 24 de Julio de 1996, PETROPERU 5.A. asumid tempomlmente las operaciones
del Lote X1 en ¢l Noroeste, anteriormente a cargo del Consorcio Oxy/Bridas, como resuliado
de la modificacion del Contrato de Licencia de Explotacian de Hidmearburos en el Lote X -
Noroeste, que fusiona ambas dreas en una sola para su posterior transferencia,

El 17 de Diciembre de 1996, se firmd el Contratn de Cesidn de Posicidn Contractual de |z
totalidad de los Derechos y Obligaciones, provenientes del Contrato de Licenda de Explota-
cidn de Hidrocarburos en el Lote X - Noroeste {(incluye el Lote X1 , a excepeidn de los yacimien-
ws Cruz y Folche), otorgado por PETROPERU S.A. a la empresa petrolera argentina Pérez
Compane, quicnes sc hicicron cargo de la operacion el mismo dia.

Prospeccion Geofisca y Evaluacion de Areas

Duranie su administracién, PETROPERU 5.A. continud el reprocesamiento sismico en el
area de Valencin - Nueva Esperanza con un avance de 228 Kms, ademids de ln interpretacion

sismica en las dreas de Corrientes, San Juan, Aerico, Sungarovacu v Chambim Norte,

En el Lote 8X - Selva, se efectud el reprocesamiento sismico de 1,380 Kms en las drcas de
Chambira Nome, Pavayacu, Aerico, San Antonio, San Juan ¥ 6,069 Kms en el drea 8X Nore,

En el Lote X del Noroeste, se continud con el reprocesamiento e interpretacion de lineas
sismicas, ademds de la digitizacién de registros de pozos.

Perforacion

I. LOTE B-SELVA

Durante i gestidn de PETROPERU 5.A. se perforaron 4 pozos de desarrollo en el vaci-
miento de Corrientes v 1 en el yacimiento Chambira, de unn profundidad promedio de 10,668
pies, resultando productivos a excepcitn del pozo perforado en Chambira, que no fue comple-
mdo por el desarrollo de los reservorios gque resultd menor al previsio.

ﬁiﬂ
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POZOS PERFORADOS

Dichos pozos aportaron en su conjunto
un promedio de 1,568 B/DO (Barriles por dia
Operado) a la produccion del Love,

La actividad de perforacitén demandd el

empleo de 2 equipos de perforacion con ¢l
uso efectivo de 0.77 equipo-afio y la per-
foracién de 53,340 pies.

. LOTE X NOROESTE
En 1996, la actividad perforatoria en las dreas operadas por PETROPERU S.A. se mostrd

limitada perforindose 11 pozos en los yacimientos de Carrizo, Taimén, Ballena, Pefia Negra v
Laguna. Todos resultaron productivos contribuyendo con una produccién de 334 B/DO.

Cinco pozos del yacimiento Laguna fue- POZOS PERFORADOS
ron perforados con la téenica de hueco redu-

cido, logrindose importantes ahorros en los | 25 eos
costos de perforacion.

El empleo de 0,538 equipo-ano v Ia perfo-
raciin de 40,5977 pics lucron requeridos para
la consecudon de los posos perforados.

Poralelamente, con o objetive de mante-

ner los niveles de produccion se efectuaron
22 trabajos de reacondicionamiento de pozos
que aporaron 523 B/DO.

Produccion de Petroleo

Bajo Ia administracion de PETROPERU S.A,, se extrajo 10 MMB de petrleo de los cuales el
52% (5.2 MMB) provinieron de los campos del Lote 8 en la amazonia y el resto (4.8 MMB) de
los Lotes 30X en &l Moroeste.

La produccion en el Lote 8 promedid 25.6 MBDO (Miles de barriles por dia operado),
menor en 4% respecto @ la obtenida en 1995, consecuencia de la declinacidn de la produccién
que no puds ser compensada por los apones productivos de los pozos perforados,

En el Lote X, la restringida actividad per-

foratoria explica en parte el descenso de la ex- PRODUCCION DE PETROLEO
trmecidn petrolera que en 1996 descendid a OO
12.3 MBDO de 13.1 MBDO obtenidos en 1995, | 20 [ s e

La produccidn del Lote X1 se mantuvo al-
rededor de 3.3 MBDO acumulando

0.49 MMB durante el periodo operado por
PETROPERU S.A.

A la fecha de ransferencia de los Lotes a B8 L
sus nuevos operadores, PETROPERL S.A, man- i =y
venia en producciGn 64 poeos activos en el Lote (Wiske® WNlote X SELoke ) |
8 6l6enelloteXIy 1,070 en el Lote X .

e
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Por otra parie, las Cias. Pluspetrol ¥ Pérez Companc entregaron a PETROPERL S5.A. 579
MB, valumen producido con anterioridad a la tmnsferencia de los campos e inventariado en
tanques, aleoductos v lineas de produccion.

Produccion de Gas Natural
La produccion de gas natural regiserd 6,764 millones de pies aibicos (MMPC), procedien-
do Iy mayor pane (6,024 MMPC) del Lote X v 740 MMPC del Lote 8.

La produccion de gas asociado registrd 6,141 MMPC en tanto que la extraceién de gas no
asociado acumuld 623 MMPC en 1996,

Pago de Regalia

En 1996, PETROPERU S.A. pagd 43.8 millones de délares por concepto de regalias petro-
leras correspondientes a la produccién de petrdleo en los Lotes X, Xl y 8. Ain cuando los
montos fueron menores a los desembolsados en 1995, la regalia unitaria se incrementd en 18%
como consecuencia del aumento de los precios internacionales en el 2° semestre de 1996,

.
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DLEODUCTO

Recepcion de Petroleo
Durante 1996, las Estaciones 1y Andoas recibicron en conjunto 29.5 MMB netos de petrd-
leo crudo, volumen similar al del afio anterior.

La Estacién 1 recepelond 9.6 MMB de petrdleo crudo procedente del Lote 8 y 0.8 MMB
de crudo reducido entregados por la refineria Iquitos.

En Andoas, se recibieron 19,1 MMB de petrdleo crudo, propiedad de PERUPETRO. Dicho
volumen, extraido del Lote 1AB operado por Occidental no mostrd mayor diferencia respecto

a 1995,

La gravedad API de los crudos recibidos disminuyd respecto a 1995 debido a la mayor
extraccidn de crudos pesados en los Lotes By 1AB en la selva. La menor viscosidad de los
enudos compensd el efecto del descenso de la gravedad API, manteniéndose el consumo de

combustibles empleado en su bombeo a la costa, en un nivel similar al de 1995,

PROCEDENCIA 1996 1995
BDC %Pl B/DC  °API

Estaciin 1 (Saramura)

Troanpeterts 25,284 6 26,075 8.2

Yanayacu 951 189 LENE] 19.1

bquilos 2,141 39 2024 240

Pucallpa e e 5l 59

Total Estacidn | 28,576 28 848

Estmcion Adwbois

Perdpeira (O 52,266 19.5 52,262 202

TOTAL 80,662 51,110

BN : Barriles por dia caledarng

Transporte de Petréleo

El volumen de petrdleo crudo bombeado en el Sistema de Oleoducto fue similar al perio-
do de 1995, H leve descenso de la produccion petrolera en el Lote 8 justifica los menores

voltimenes bombeados en el Tramo Estacion 1 - Andoas,

TRAMD

Andoas-Fsi. 5
Est |-Est 5
Est. 5-Buasavar

1996
B/DC
52,356
21,183
11165

18995
B/DC
32215
21.547
74,502

1)/
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Despachos de Petroleo

Las entregas de pewrdleo a las refinerias se efectuaron de forma continua, v los despachos
de petrdleo hacia la refineria de Iquitos fueron de 2.6 MMB, con un promedio de 7.2 MB/DC
(31.0°APT), aumentando 0.3 MBDC comparativamente al afio 1995,

Los despachos a la refineria El Milagro acumularon 0.6 MMB durante 1996,

En el Terminal Bayovar se despacharon hacta las refinerias de la costa, 13,2 MMB netos de
petrdleo crudo en 49 embarques, con un promedio de 36.1 MB/DC, Adicionalmente se expor-
th el petroleo crudo de PERUPETRO S.A. en 29 embarques, un volumen de 13.2 MMB con un
promedio de 36.2 MB/DC y una calidad de 20 APL

1996 1995
B/DC B/DC

Iquitos 7.194 6,887
Pucallpa -- 144
Estacion 7 1,571 140
Baydvar

Cabotajes 36,112 44,720
Expontacion 36,210 29,142

Mantenimiento del Sistema

La gestion de mantenimiento contempla el Plan Macstro de Mantenimiento (PMM), el
mismo que abarca la programacidn anual de los mantenimientos predictivos, preventivos y
correctives de todos los equipos rotativos v estdticos,  El avance ponderado toal del PMM
alcanzd el Bo6% de lo programado para el afo,

En cuanto al mantenimiento de ki linea, se menciona la adecuacion de algunos tramos
para solucionar a restriceion al paso del mspaubo electrénico, como es el cambio de 70 me-
tros de iberia en el Km. 464 v el cambilo de &4 meciros de tuberia en el Km 399 + 860,

Entre las obras relevantes de proleccion, €s conveniente mencionar la efecuada en el Km.
504 (Rio Urcubamba), considerada por los aseguradores como de alto ricsgo, habiendo incidi-
do en la disminucidn del monto deducible en caso de siniestro,

Se ejecutaron ofros trabajos imponantes, mles como la estabilizacion en el Km. 483,
instalacion de la viillvula check en el rio Pastaza, y la inspeccidn interna de la ruberia con el paso
del raspa tubo Geopig, para medir abolladuras del tramo Estacion 5 - BayGvar.

Por desplazamientos del terreno, debido a la actividad geodindmica, se efectuaron traba-
jos de reparacion por rotura de la tuberia del Oleoducto, en las progresivas Km. 319 4+ 900 y
322 + 070,

—"‘\14



PETROPERL 5.4 f Mesnornn P00

REFINACION

urante 1996, ¢ sistema refinerode T 0 T
me"ﬁ“” S.A. procesbun prome- R

dio diario de 121.1 MBDC, menor | i TR
en 25.9 MB/DC respecto a la carga de
1995. El descenso se explica por la trans-
ferencia de la refineria La Pampilla al Con-
sorcio Refinadores del Peni el 1° de Agos-
to de 1996, conforme al proceso de priva-
tizacion de la Empresa. Consecuentemen-
te, la capacidad refinera de la Empresa dis-
minuyé de 182.2 a 80.2 MB/DC.

Es importante mencionar que duran.
te ¢l periodo Enero-Julio, en que
PETROPERU S.A. operd la refinera La
Pampilla, la carga de petréleo crudo
promedid §4.9 MBDO superando el ni-
vel registrado el afio anterior.

El petréleo producido en el noroeste y selva norte del pais constituyd més del 60% del
volumen refinado, complementindose con crudos imponados de Colombia v Venemela.

Por su parte, la produccién de refinados alcanzd los 121.1 MB/DC, inferior a la de 1995,

apreciindose la modificaclén de su estructura mayoritardamente productora de peindleos in-
dustriales en favor de Ios destilados medios.

Se efectuaron mejors en el proceso refinero, destacando el proceso de cargas pesadas
(*Slop Wax", fondes de vacio y crudo reducido de la Unidad de Destilacion Primaria) en la

Unidad de Craqueo Catalitico de |a refineria Talara, permitiendo incrementar su carga v mejo-
rar su rentabilidad.

Asimismo, el cambio del disefio del reactor principal v el nuevo catalizador utilizdo en la
Unidad de Craqueo Catalitice, contribuyeron a mantener constante el factor de conversitn e
inchuso aumentar el octanaje de la nafta eraqueada, no obstante la disminucion de la calidad de
kacarga.

En la plania de Lubricantes ubicada en el Callao, PETROPERLD 5 A, manmivo el nivel de
produccion similar al registrado en 1995, Es relevante mencionar que en 1996, dicha planta
ingresd al selecto grupo de empresas reconocidas internacionalmente por contar con la Cerni-
ficacion 150 9002 (Sistema de Calidad - Modelo para ¢l Aseguramiento de b Calidad de la
Produccidn, Instalacidn y Servicios) otorgada por la American Bureau of Shipping Quality
Evaluations (ABS).

La planta de Lubricantes fue operada por PETROPERU S.A. hasta el 30 de Sctiembre de
1996, siendo transferida a la Cia Mobil Oil del Peri. Conjuntamente con ella se vendid la Planta
de Grasas de Talara v Ia marca PETROLUBE.

También dentro del proceso de privatizacion de la Empresa Eléctrica de Piura 5.4,
PETROPERU 5.A. transfirié a Electropera 5.A., las plantas de gas natural de Verdin y Parifids y
ks plantas de generacitn eléotrica de Malacas v Verdiin,

lﬁﬂ‘=
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REFINACION

Materia Prima Refinada (MB/DC)
Peirden Crisdo Nacional

Petriben Crisdo Importado

Gasalina Matural ¥ Gases Licuados

Oras cangas

TOTAL CARGAS

Volumen Procesado en Relinerias (MB/DC)
Tabira

La Parnipilla

Conchedn

quitos

El Milagro

TOTAL REFINADG

Productos Refinados (MB/DC)
Gazes Licundos
Crasodina Maior

Turbo Combustibde
Kerosens

Petréilen diesel
Petrdlecs [ndustriales
Asfalios

Otros

Pérdidas (Ganancias)
TOTAL FRODUCCION

Plantas Industriales

Pianty Lubricanies Calkao
Aceiies (B/DO}

Planta de Gas Natural:
Gasolima Natural (B/T4)
GLP (BT
Heano (BT

MIVTHC: Miler de barriles por dia calendarie
R Rarriles pow dia operade

1996

735
.0
05
3
121.1

9.5
9.2
346
72
16
121.1

47
6.7
69
124
29.5
373
11
18
{0.3)
121.1

354
633

51

1955

9%.7
472
0.6
25
147.0

584
e
37
6.9
0.6
147.0

5.3
278
89
140
3.7
515
i3
L7
(0.2)
147.0

& %
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COMERCIALIZACION Y TRANSPORTE

Mercado Interno

Las ventas de productos terminados en el mercado interno totalizaron en promedio
128.1 MBDC, 15.8 MBDC menor que el afno anterior, debido a la privatizacion de la refineria
La Pampilla,

Antericrmente a su ransferencia, kas ventas de PETROPERU 5.A. promediaron 143.5 MB/
DC, disminuyendo a 106.7 MB/DC en los dltimos 5 meses del afio.

A pesar de ello, en el contexto de un mercado com petitivo, PETROPERU 5.A. se posiciond
adecuadamente, mediante una intensa actividad comercial que la condujo a liderar las ventas
en el mercado de Lima Metropolitana.

Ventas en el Mercado Interno

8/DC
~ PRODUCTOS 1996 1995
COMBISTIRLES 125.6 139.6
iGas Liciewdn T2 Es
fasnlma Moior 48 75
Turba Candassible 0.5 B
Cagalina de Aviicidn 0.1 .l
Kercsene 12.7 140
IHese] 2 47.0 526
Petrtileos Ielustriakes 245 5
OTROS PRODUCTOS 25 4.3
Lubiricaibes i g
Asflpcs 1.6 14
Productos Quimicos 0.5 0.5
TOTAL 1251 143.9
Crudo Reducido 0.7 07
Mafta, Material de Corte 03 -

'I?‘F;
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VENTAS EN EL PAIS

Con la privatizacidén de la refineria La
Pampilla, PETROPERU 3.A., cedid los contra-
tos con los distribuidores mayoristas (Shell,
Mobil, Texaco e YPF), asi como 3 de sus princi-
pales clientes (Southern, Shougang v Etevensa),
por lo que de inmediato se negocianon nuevos
contratos con dichos distribuidores v se puso
en prictica una adecuada politica comercial,
que logréd mantener méis del 70% del mercado
nacional,

Cabe resaltar que las ventas internas de
turbo combustible continuaron creciendo

(7.6%), d&lﬂnnhﬂﬂhﬂﬂ#hmﬁynhmmﬂmmmﬂmcpﬁmnﬁ
efectuar un reajuste en los precios de 0.86 a 0.89 USE/BL

El crecimiento de los precios internacionales de los productos, increment6 la brecha en-
tre el precio promedio de PETROPERU S.A. v el precio de paridad de imporiacion de todos los

combustibles (26,97 vs. 29.53 US$/BI).

PRECIO PROMEDIO DE PETROPERU vs PARIDAD DE IMPORTACION

Us3S/BL
PRODUCTOS PRECIO PROMEDIO PRECIO PARIDAD
ANUAL (1) IMPORTACION (2) |
Gas Licuado 27.18 31,58
Gasolina 97 3412 35.07
Gasolina 95 3213 34.78
Gascling 90 29.50 33.17
Gascling 84 27.06 31.47
Kerosene 2898 I
Turbo 36,35 L7
Diesel 2 28,46 30.64
Petrtlen Industrial & 15.47 19.75
Petrideo Industrial 500 13.59 19.25
Predio Promedia 2697 25.53
(1) Equivalente al Ingreso Unitario Promedio Ponderado Anual Bruto. Es decie NO CONSIDERA la
H—-I-iq.l"-rrnﬁ## 750 ol Tesoro Misklioo.
2 Lw“u.l’mm de Parided Promedio incluyen Margen de Comercializacion, aguivaleinte a LB USS por

e e T e e s e ——

Por este motivo, & pesar de los reajustes de precios realizados a través de todo el afo,
subsisticron retrasos de hasta 5 US$/DI, en comparacidn a los precios de paridad cormespon-
dientes, que impactaron desfavorablemente en b economis de PETROPERL 5.4

- \W*#
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Mercado Externo

Las ventas en el mercado externo durante 1996 registraron 6,492 MB disminuyendo res-

pecto al afio precedente debido a la privatizacion de la refineria La Pampilla, principal produc-
tora de petroleos industriales,

En efecto, a partir de la transferencia de dicha refineria s Repsol, las exportaciones de
petrdlecs industriales disminuyeron de un promedio de 18.8 MB/DC en el periodo Enero-
Julio, a 3.5 MB/DC en los dltimos 5 meses del afio. Por otro lado, las ventas de otros combus-
tibles se mantuvieron en un nivel similar al de 1995, aumentando las exportaciones de nafta e
iniciindose las venias de asfalios al mercado boliviano para el proyecio vial Tiquina-Copacabana.

El descenso de 22% en ¢l volumen exportado afoerd los ingresos, los cuales sumaron
114.5 MMUSE, monto que acusd una disminucén de sélo 9% respecto a 1995 debido al incre-
menio de los precios de exportacion ocasionados por la subida de los precios internacionales
durante 1996,

EXPORTACIONES

VALOR FOB
s 1996 = I'H-ﬁ :

ERODUCIOn.  Mb R D
Crudo Reducido 3 3452 15.93
(rasodine Motor I7 558 3042 23 715 .42
Turbo A-1 18 b33 3b.10 22 b5 2997
Resilual Pesado ™ 228 32,75 1453 4,576 60978 1333
Kesithal §° & 2,628 41,096 1564 2,192 19,004 15.50
Acido Nafténico i 224 17685 1 195 16039
kemosene = - = 4 a e
Diesel 2 465 16,664 3582 9 15864 3388
Nafta 1,080 11,825 2020 672 12260 18.28
Aceiies Lubricantes | 146 17061 1 %3 1599

Asfalos -] 38h 2128
Total [*] bA92 114,485 17.64 8346 125983  15.10

* Fencluye pwretaas de Bunlers

e e e T e

La transferencia de la refineria La Pampilla también afects las imponaciones de crudo y
producios. Entre Agosto ¥ Diciembre de 1996, las compras de petrbleo crudo importado dis-
minuyeron 4 menos de la cuarta parte del primer semestre, promediando 15.1 MB/DC. Por el
contrario, las adquisiciones de productos se elevaron en cerca de 6.0 MBI 2 fin de abastecer
la demanda interna, especialmente del mercado de provincias que no fue atendido por la
empresa operadora de la refineria La Pam pilla.



Dicha situacion incrementd el dificit del Diesel 2 -producto de mayor venta en el pais- por
lo que ¢l volumen importado se Incrementd en més del G0% respecto al nivel antes de la
transferencia de la refineria.

Por el contrario, no s¢ efectuaron compms de GLP desde Ocubre debido a la decsidn de
comercialezar sélo la produccion de la refineria Talara, permitiendo que otras empresas pro-
ductoras y comercializadoras de GLP complementen el abastecimiento del mercado interno.

No obstante el descenso del volumen importado en 1996 respecto a 1995, su adquisicidn
demandd un monto monetario similar ¢ incluso ligeramente superior al desembolsado el ano
anterior, ocasionado por la tendencia aldsta de los precios internacionales de los productos.
En efecto, el incremento de precios, acentuado en el segundo semestre del afo, elevd ol precio
de los productos, entre ellos el del Diesel - principal producto deficitario - de un promedio de
19.9 US$/BI en 1995 a un pico de 29.6 US$/BI en Octubre 1996 afectando la economia de la

Empresa,

IMPORTACIONES

VALOR CIF

MB MUs$ US4/BL MB MUS$ [S$/BL
Perrdlen Crodo 16,531 j2%an 19.92 17475 295018 1688
Gas Lictado 140 26977 2594 1,535 33,146 2486
Gasoding 97 525 18,701 35.61 359 1640 3259
Kerosene, Turbo 76 8575 ilo7 375 9134 2428
Diesel 2 7118 203,619 8.6 8,406 00136  23.80
Nafta Cragqueacs - - - 181 5480 3033
Gasodina Aviackin 18 1067 G065 8 4621 5801
Materil de Corte 240 6,068 2524 1,158 294 1983
Hases Lubricanies 41 1384 57.40 103 6522 6381
Metil Ter Butil Exer 88 1,660 41.78 B} 3688 4420
TOTAL 25877 600,352 23.20 29,483 SRR.179  19.95

e e — e

Como resuliado del comercio exterior realizado en 1996, se aprecia que el déficit de la
balanea comercial de PETROPERU 5.A. se cleva a 485,867 MUS$, lo que representa un creci-
miento de 5% en com paracidn al déficit de 462,196 MUS$ registrado el afio anterior,
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PROGRAMA DE INVERSIONES

pondiendo casi en su totalidad a inversiones de reposicién.  La cancelacion de algunos
proyecios v la suspensidn de inversiones de reposicidn programadas en las unidades de
negocio que fueron privatizadas en el transcurso del afio, impidid una mayor inversion.

Lil ejecuciin del programa anual de inversiones registrd un total de 44.4 MMUSE, corres-

Inversion en Proyectos

Los proyectos registraron una inversidn de 2.3 MMUSS. La cancelacion de los proyecios
del Aeropuerto en Trom peteros ¥ el Desarrollo de Gas en Corvina explican la menor ejecucién,
Similarmente, b ejecucion parcial del proyecto Chambira contribuyé a un menor desembaolso.

DESARROLLO CHAMBIRA

La ewapa de perforacion de este proyecio, inconclusa por parte de la Cia COUSA, fue
retomado por la Empresa, logrando terminar el pozo 129 XCD, que resulid productivo pero no
en ¢l nivel esperado. La perforacion del segundo pozo fue postergada, ¥ en cambio se inicid la
re-evaluacidn del vacimiento.

DESARROLLO DE GAS CORVINA

El Directorio de la Em presa acordd resolver e contrato con Penlipetro para la exploacion
de gas del vacimiento Corvina en el Lote Z-30. Se hizn formal suelta del drea el 18 de Julio de
1994,

Las inversiones realizadas correspondieron a estudios de evaluacion de reservas v estu-
dios de pre-factibilidad.

AMPLIACION DEL AEROPUERTO EN TROMPETEROS

La desaprobacion de la solicitud de inanciamicnto por la Comisién de Promociin de la
InversiGn Privada (COPRI), canceld la elecucién del proyecto.

PROGRAMA DE ADECUACION Y MANEJO AMBIENTAL (PAMA)

Un total de 1.1 MMUSS se invinieron en la adecuacién y manejo ambiental en las unidades
operativas confonae a los reglamentos vigenies. Destacd la inversion destinada a la restaura-
cibn de sectores contaminados, recoleccion de effuentes v al tratamiento y disposicién del agua
extraida conjuntamente con los fluidos petroleros realizada en los lotes de produccitn petro-
lera ¥ en ¢l oleoducto norperuano. . En las refinerias se avanzd en los proyecios de mejora de
los desagues sanitarios, disposicitn de desechos sélidos y proteccidn de las tuberias de recep-
citn y despacho,

Finalmente, en los tenminales y plantas de ventas se continud con el proyecto de modifica-
eitn de 105 puntos de despacho al sistema de llenado por ¢l fondo.

-
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Inversiones de Reposicion

Las inversiones de reposicion sumaron 42.1 MMUS$, siendo las mis relevantes aquellas

destinadas a mantener la capacidad productiva y operativa en las actividades de explotacién
{27.4 MMUSS$) y de refinacidn de perrdleo (8.3 MMUSS),

Corresponden al primer grupo las inversiones en pozos nuevos (perforacidn y equipos de
produccidn) asi como en reacondicionamiento de pozos, los cuales demandaron los mayores
descmbalsos.

For ¢l lado de | infracstructura de refinacion, la inversion se dirigio a s mejora de las
unidades de proceso como en la Unidad de Craqueo Caralitico de la refineria Talara y el acon-
dicionamiento de la Unidad de Destilacion Primaria 11 para procesar erado pesado y obtener
nafia en la refineria La Pampilla.

En el Oleoducto NorPeruano, la inversidn se orienid a la proteccitn de la tuberia en zonas
riesgosas como los cruces de los rios, y a obras de estabilizacion del terreno a fin de minimizar
los efectos de deslizamientos de tierras.

No se descuidaron las inversiones relacionadas con la seguridad, prestindose especial
atencion a la mejora de los sisiemas conraincendio en diversos terminales y refinerias,

Finalmente, también se realizaron algunas inversiones de caricter administrativo como la
renovacion del sistema central de pire acondicionado en el edificio de la sede cenitral.

INGENIERIA Y SERVICIOS

Reparacién del Oleoducto Nor Peruano

Debido a la explosién causada por un rayo, el tangue 1-D-33 de 125 MB ubicado en la
Estacion N* 1, quedd seriamente dafado en sus estructuras y por lo tanto inoperativo, Los
trabajos de repamcion superaron una seric de dificultades iéenicas, por tratarse de un tangue
de origen ruso de techo aulopornante, construido a panir de grandes bobinas.

Con el objeto de dotar a la refineria Talara de un sistema de distribucion de energia eléctri-
ca mis confiable y moderno, se ejecutaron enlaces y conexiones mis apropiados entre los
niveles de tension de 2.4 y 13.2 KV, que cubre el dmbito de la Central Eléctrica Talara, la
Subesiacion Talara y la Subestacion Alambique Tubular,

Igualmente, en la refineria Talam, se procedit a reforzar los circuitos de alimentacion
elécrrica a las celdas de distribucion y tubleros de ammangue de las elecirobombas de agua
salada para la refrigeracidn de equipos de las unidades de proceso,

Logistica

En 1996 se emitieron 5,962 Grdenes de compra, para atender 21,093 kems por un valor
equivalente a 49.8 MMUS$. Las adquisiciones en el mercado nacional fueron de 23 MMUSS v
Ias importaciones de 268 MMUSS, efectuadas directamente por PETROPERU S.A., Durante
este pericdo se han efectuado remates y adjudicaciones directas, a entidades nacionales y ex-
tranjeras, de material obsoleto y chatarea, resultantes del saneamiento de los inveniarios de las
unidades de negocio que foeron privatizadas.

N2
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Asimismo, dentro de un proceso que va mis alli del ano 19946, se viene efecuando satis-
fctordamente la entrega Inventariada de los Almacenes de Materiales a los muevos propietarios
de las unidades de negocio privatizadas.

Por otra parte, ¥ con cl fin de no entorpecer sus procesos productives, se procedid a la
venta directa de materiales a la empresa PLUSPETROL, por un monto de 5 MM1ISS,

Seguridad

Los programas anuales de seguridad en todas ks operaciones, comprendieron aciividades
de motivacion y entrenamiento preventivo de desastres, asi como de control de riesgos,
logrindose respecto al afo 1995, una mejora de los indices de seguridad en lo referente a
accidentes industriales, accidentes de trinsito, asi como de amagos de incendio.

Proteccion Ambiental

En cumplimiento del Reglamenio para Ia Proteccidn Ambiental en Actividades de Hidro-
carburas, PETROPERU S.A. en 1996 ejecutd las signientes actividades:

¥ En el Lote B, recupenacion de petrdleo crudo, limpleza v restauracién en Trompeteros,
Estudio de reinyeocion de agua salada, v Ia conclusidn de los trabajos del incinerador en la
Bateria NV,

®  Enel Lote X, se instald un sistema de quemadores para gas excedente.

B En la refineria Talara, en Jo que compete a los trabajos de terceros, se elabord ka “Guia de
Componamiento Amblental para Contratistas® con el fin de regular la conducta ambiental
y establecer las obligaciones ambientales de los contratistas, en las obras y servicios que
clecuten.

¥ Implaniacon del Sistema de Manejo de Residuos, con el objeto de establecer el registro y

control de la generaciin, manipuleo, tansporte y disposicidn de los residuos s6lidos en la
Refineria.

¥ Trabajos de recuperacion de la Napa Fredtica de la refineria Talara, a traviés de calicatas y
zanjas en eldrea de angues. La rehabilitacidn de la Planta de Traramientos de Agua contami-

nada, permitit que la Refineria cumpla con el tratamiento de las aguas residuales antes
que sea derivada a la red de efluentes hacia ¢l mar.

% En el marco de una “Politica sobre Asuntos Comunitarios™, aprobada por el Directorio de
FETROFERU 5.A., durante 1996 se desarmollé un Flan de Ayuda Comunal a lo largo de los
L1108 Km que abarca el sistema del Oleoducto MorPervano, alcanezando sus beneficios o
135 comunidades ¥ caserios. Con este Plan, se ha logrado generar entre las poblaciones
vecinas del Sistema, sentimientos de confianza, colaboracidn e identificacion hacia la Em-
presa, mediante la difusion y trabajos de sancamiento ambiental, capacitacion de promo-
tores de salud, etc.

B En el campo preventivo, durante 1996, la Refineria Conchin continud con la revision y
ejecucitn de sus Planes de Contingencia contra los derrames de hidrocarburos y produc-
tos quimices. Asimismo, en lo referente a la adecuacion de las instalaciones, se ha com ple-
tado la construccion de la nueva poza de percolacion parm la disposiciéon de efluentes
liquidos procedentes del separador APL. También, se culmind el proyecio de ingenieria y
bases técnicas para b construcidn de mures de contencion de los mnques de la refineria.
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Se culmind el proceso de Saneamiento Fisico-Legal de las unidades de negocio que fucron
materia de subasta pliblica, dentro del proceso de privatizacion de PETROPERLU S.A. En este
contexto, fue necesario regularizar inscripciones regisirales de terrenos y fibricas, regularizar
autoavahios, asi COmMo ejecutar asaciones arancelarias v/o comerciales, coordinaciones con los
respeciivos Municiplos, entre otras autoridadcs.

En 1996, se avanzd el Proyecao de Reparacidn y Ampliacion de la Pisia de Aterrizaje en
Trompeteras, hasta su disefio definitive, plan de manejo ambiental y trabajos de tala y des-
broce.

Finalmente, se concluyd el proyecto de modemizacion de ascensores del edificio de Ofici-
na Principal que demandé una inversion de 1.0 MMUSS.

RECLRSOS HUMANOS

Personal

A la culminacion del afio 1996, PETROPERLU 5.A. contaba con 1,878 trabajadores, clasifica-
dos en 591 Supervisores {31%), 949 Empleados (51%) y 338 Obreros (18%). Este total, incluye
2 irabajadores a plo fjo.

La reduccion de 3,602 trabajadores, respecto al personal existente al clerre del afio ante-
rior, considera 1,814 trabajadores de las unidades de negocio privatizadas y 1,788 que cesaron
por renuncia voluntarta, programa de reduccion de personal, Gllecimiento ¥ otros motivos.

Capacitacion
Se desarrollaron 101 actividades de capacitacion, con la concurrencia de 455 participantes

de nuesira Empresa, cuya coordinacion estuvo a cargo del Dpto. Recursos Humanos en la
Oficina Principal y sus contraparnes en las diferenies unidades de negocio, a nivel corporative,

Entre las actividades mis importantes por su trascendencia nacional e internadonal, lieva-
das a cabo por PETROPERU 5.4, cabe mencionar ;

El II Seminario lntermacional “Mejoras en Pricticas de Explotacidn de Perrdleo v Gas -
INGEPET 967, evento considerado como acontecimiento de rango mundial en el sector de
Hidrocarburos , con una asistencia aproximada de 440 participantes provenientes de 137 em-
presas petroleras.  De los temas expuestos, 60 fueron ponendias extranjeras y 39 nacionales.

El Taller Regional “Bases y Métodos para la elaboracion de Mapas de Sensibilidad”, dentro
del marco del Proyecto de Planes de Contingencia del Programa Ambiental ARPEL/CIDA, bajo
la direccidn de la Empresa Consultor Paul Wotherspoon & Assoclates, ¥ con I concurrencia
de pamicipantes de empresas nacionales & internacionales.

Dentro del Progmma de Cooperacidn con las Universidades del pais, la Empresa implementd
el Programa de Pricticas Pre-profesionales acogiendo a 118 estudiantes en el verano v a 55
estudiantes en el invierno.,

El Plan de Ayuda Educacional (PAE), mediante ¢l cual la Empresa promueve la
autocapacitaclon y desarrollo de su personal, registed durante el afio 1996 un total de 22 soli-
cimudes reembolsadas.

W\
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Salud

PETROPERU 5.A., para preservar y mantener la salud fisica y mental de sus trabajadores v
familiares dependientes que ascienden a 13,474 personas. ha ofrecido sus Cenrros de Salud de
Talara, Piura, Iquitos, Callao, Conchein y Oficina Principal. Asimismo, cuenta con servicios con-
tratados en Clinicas y Centros Médicos a través de su Programa de Asistencia Médica Familiar
{PAMF).

Plan Solidario

Este Plan, que se materializa en un aporte monetario a la familia del afilisdo que fallece,
sea trabajador activo o jubilado, fue ampliado al personal que ha cesado durante el ano.

Al 31 de diciembre de 1996, el Plan contaba con 3,257 afiliados, habiéndose brindado
ayuda ccondmica a los familiares de 24 fallecidos en 1996, por un monto total de 5/, 349,709,

Proyeccion Social hacia el trabajador

PROGRAMA DE BECAS PARA ESTUDIOS SUPERIORES

La Empresa, como una forma de incentivar el desamollo integral de la familia, apoya la
capacitacidn profesional de 1os hijos, a través del Programa de Becas que otorga ayuda econd-
mica para estudios en universidades ¢ instituciones de nivel técnico del pais,

En 1996, PETROPERU otorgd un total de 84 becas para estudios universitarios y 29 para
eamclins récnicos,

PROGRAMAS DE BOTONES

Con Ia finalidad de expresar el reconocimiento de ka Empresa al personal, por su dedica-
clon ¥ aportes en el tiempo que vienen laborando, se hizo entrega de botones por afios de
servicio a un total de 2,551 trabajadores.

TURISMO SOCIAL

Medianie convenio con empresas de transporie aéreo, se brind6 facilidades en la adquisi-
cion de un total de 1,800 pasajes aéreos en beneficio del personal y familiares, para viajes de
cmergencia o de vacaciones,

Proyeccion a la Comunidad

FETROFERU S.A., ha continuado proyectando su acclén social hacia los pueblos y comuni-
dades rumles circundantes a sus operaciones, principalmente en Talara, Iquitos y el Oleoducto
Mor-Peruano,

En este sentido, la Empresa ha promocionado camparias de medicina preventiva, progra-
mas educatives para mejorar la calidad de vida y apoyo a la poblacidn infantil de nivel escolar,
mediinte la donacién de cuadernos al inicio del afo escolar.

Igualmente, se ha alentado Ia solidaridad de los trabajadores, mediante colectas volunia-
rias a favor de instituciones bendéficas. come el Hogar Clinica San Juan de Dios y la Liga Peruana
de Lucha contra el Cancer, habiéndose logrado una respuesia efectiva del personal a nivel
Em presa.

54—
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RELACIONES PUBLICAS

Relaciones Institucionales y de Prensa

La Bmpresa sirvié como vehiculo de difusidn anistica medinnte exhibiciones en la Sala de
Arte y Galeria de Exposiciones de su sede administrativa. A nivel culural, instituciones particu-
lares y del Estado asi como profesionales de las mas diversas disciplinas, se dieron cita en el
Auditorio y en la Sala de Conferencias para desarrollar congresos, simposios, forums, charlas,
seminarios, recitales, exhibiciones anisticas, entre otras actvidades, Cabe destacar que a partir
de 1996, las actividades en los ambientes del Area Civica generaron ingresos econdmicos que
permitieron la autofinanciacion de su mantenimiento v operacidn.

PETROPERU 5.A. prestd apoyo a diversas entidades para la realizacién de un total de 253
eventos espectales, entre los que destaca el “Expomdvil” onganizado con ocasion del primer
centenario de la Sociedad Nacional de Mineria v Petrdleo.

En sus relaciones con los medios de comunicacion, PETROPERU S.A. mantuvo un constan-
te flujo informativo, atendiendo consulias sobre temas que concitaron el interés pablico en
relacién con el manejo, funcionamiento y plines de la Empresa, principalmente en lo relativo
a su proceso de privatizacion.

Ediciones y Publicidad

En linea con su politica de apoyo a la cultura nacional y al surgimiento de nuevos valores,
se editd y present los libros ganadores de la Séptima Bienal de Poesia “Montafa de Jade™ y
“Osmosis” ganadores de los primeros puestos de ln Bienal del *95. Igualmente se convoct a la
Novena Bienal del Cuento Premio Copé 1996 que registrd un récord de concursantes con
1,083 obras.

Con la finalidad de favorecer a los esmdianies de limitados recursos. se entregaron edicio-
nes del prestigiado sello Copé a colegios estatales, comunidades, bibliotecas y Municipalidades
de Lima y Callao. lgu:lum:e,:mvﬁddﬁuundﬂ?ﬂrﬁhﬂmclhnluedemmm se

distribuyeron folletos relativos a la industria del Petrileo v algunas ‘ediciones populares de
SUTOTES PeEriamnos,
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cuales el 85% correspondio a las ventas en el mercado interno, el 7% a venras al exterior y

En 1996, PETROPERU 5.A. obtuvo ingresos totales por un monto de MMS/. 3,881.7 de los
5% a otros scervicios,

Los ingresos del afo disminuyeron en 3.2% respecto a los obtenidos en 1995 debido
principalmente al menor volumen de ventas en el mercado interno, a partir de la transferencia
al sector privado de la refineria La Pam pilla.

El Costo de Ventas en 1996 aumentd en MMS/. 151.5 con referencia a 1995, como resuba-
do de los mayores precios de compra de crudo y productos refinados en el exterior, no obstan-
te la disminucidn de los Gastos Operativos como consecuencia de la transferencia de las unida-
des de negocio privatizadas,

Las Partidas Inusuales en el ano 1996 registran MMS/. 213.9 par las transferencias al Teso-
ro Piblico del 7.5% de las ventas en el mercado intemo de combusilbles derivados del petro-
leo, en aplicacion del D.S.E. N© 257-PCM/93, que fuera prorrogado hasm el 31 de diciembre de
1996 mediante Decreto de Urgencia N® 064-95 del 21 de diciembre de 1995. Este dispositivo
no ha sido extendido para 1997. También inchiye MMS/. 13.1 de intereses devengados y
provisionados en 1996, por las obligaciones asumidas por PETROPERU S.A. segiin Decreto de
Urgencia N 124-94; correspondlentes a la deuda con ENRON-AIG.

. Ellmpuesto a la Renta de MMS/. 26.4 ha sido determinado en base al impuesto minimo a
la renta, es decir sobre el 2% de los activos netos de la Empresa, sin considerar magquinarias v
equipo adquiridos durante los anos 1995 y 1996, cuentas por cobrar v existencias relacionadas
con exponaciones, asi como ampoco la inversion Bnanciera.

El Estado de Ganancias y Pérdidas muestra una urilidad neta de MMS/. 187.5, superando
la correspondiente a 1995 de MMS/, 57.0 en valores reexpresados al 31 de dicembre de 1996,

Dumnte 1996, FETROPERU 5.4, transfirid al sector privado parte de los activos de sus

unidades de negocio, en cumplimiento de dispositives legales relacionados a la Ley de Promo-
cin de la Inversitn Privada en las Empresas del Estado,

Conforme a dichos dispositivos legales, PETROPERU 5.A. efectud Ia privatizacion de cineo
impartantes unidades de negocio, transfiriendo activos por un toal de MMS. 1,158.2, ¥ rech
biendo acciones representativas de inversion por MMS/, 252.1.

Por el neto de estas transacciones, se registrd una disminucién en el parrimonio de
MMS/. 906.1. Los fondos recibidos por la privatizacion, que ascienden a MMUSE 562.9, fue-
ron transteridos al Tesoro Pablico de acuerdo con la Ley. El capital de trabajo al 31 de diciem-
bre de 1996 es deficiario en MMS/. 938.4, existiendo ademis, cierto retraso en el pago de
tributos v obligaciones con el Estado,

En 1996 el Gobierno Peruano ha efectuado diversos aportes hasta por un monto de
MM5/. 85.8, para el pago de compensaciones por tiempo de servicios a trabajadores de
unidades de negodio privatizadas, para la cancelacion de activos recibidos de PERUPETRO 5.4,
provenientes del Lote X1, asi como para la constitucion deun Fondo de Fiddcomiso que garanti-
ce la ejecucitn de los trabajos de tnponamiento de pozos declarados en abandono en o Lowe X

E?ﬁr_



ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

‘!151 “'i'l | o lii!l' 'I'latll._"'.iilf‘L -"'nlil:l'_‘-l

INGRESOS 38817 4,000.9
Mercado Intema 33082 3,550.0
Mercado Extemno 5.9 268
Oiros Ingrescs 189.6 124.1
COSTO DE VENTAS 33382 3,186.7
Suehios, Salarios y Beneficios 106.8 1641
Materiakes, Susninistros y Otros 165,58 1263
servickos de Tercems s 187 A
Gasios varios de gestido e indirecios 175.0 54
Depreciacion ¥ Amortizacion 1178 1094
Tribusos 32 46
Compras, variwcidn de exisienciis y consumacs 24017 2,180.5
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS 285.2 384.6
UTILIDAD OPERATIVA 258.3 426.5
Oros [ngresod/(Epresos) 182 6 (41.9)

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTIDAS

INUSUALES E IMPUESTO A LA RENTA 0.9 384.5
Partidas Inusuales (227.0) (292.4)
Empuesion la Renia (26.4) (54.6)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 187.5 576

Nt Las cifnes son o olores afustados pera of ahio 1706 v reecprosador pora of afo 1995,
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INGRESOS GENERADOS PARA EL ESTADO

(Millones de Nuevos Soles)

PETROPERU 5.A. durante 1996, generd recunsos en favor del Estado por un toal de
MM5/, 2,764, 2.

Como agente recaudador de los impuestos Selectivo al Consumo, General a las Ventas,
Rodaje, Renta y Contribuciones retenidas al personal, la Empresa entregd al Estado un monto
de MMS/. 2,394.2.

Sobre las operaciones proplas, PETROPERU S.A. generd para el Estado una suma de
MMS/. 370 que incluye Derechos de Imponacién, Impuesto a la Renta, la contribucidn al
FONAVI, las transferencias del 7.5% al Tesoro Publico segin D.5.E 257-PCM/93, ¥ la Regalia

Petrolera para la produccdon propia de petrdleo en los Lotes By X

POR LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA 1996 1995
[mpoesto a b Renta 4.1 380
Derechos de Importaciin 198 ToA
Foumvi 14.3 16.2
Transferencia del 7.5% (D5 E. 257-PCM) w039 263
Regnlias 107.9 129.1
SUR TOTAL 370.0 486.0

— T e

[mepuesto Selectivo al Consume L4350 1,623.0
Imipuesto General 2 ks Yenas E74.5 5590
Imipiesio General a kis Yentas po domiciliades 9.0 50
Impuesto al Rodaje 485 56.6
Imipoesto 4 la Renta y Coneribuciones relenidas al personal 24.1 181
[mpuesto sobre rentas pagadas a entidades no

domicilkdas en ef pais 1.9 2.1
Imipuesto Renta Cusarta Calegoria 0.3 06
SUB TOTAL 2.394.2 2.684.4
TOTAL 2,764.2 3,170.4

Mot A relorer bistdricor para of avo 1996 3 reaxpresados parea of afa 1995,

29 {h



ADMINISTRACION FINANCIERA

n cumplimiento a lo dispuesto en ¢l Decreto de Urgencia N®124-94, PETROPERT S.A
canceld el 17 de julio de 1996 la cuota N7 5 de la deuda ENRON-AIG por un monio de
MMUSS 29.9 que incluye infereses por MMUSS 5.8,

PETROFERL! 5.A. gestiond ante el Ministerio de Economia y Finanzas-MEF, la liberacidn
del pago de la deuda que mantenia con American International Group Inc.-AlG, por MMUSS$
81.1. Dicha deuda fue reconocida por el Estado Peruano on la conciliacién con dicha entidad,

por el pago de las acciones de Ia Ci Belco Petroleum Corporation v transferida como obliga-
cion de pago a PETROFPERLU S.A..

Respecto a esta obligacion, ¥ por Decreto de Urgencia N® 042-97 se autoriz al MEF aten-
der a panir de 1997 y con cargo a su plicgo presupuestal, las cuotas pendientes de pago a
ENRON-AIG hasta par un monto de MMUSS 81.1.

Asimismo, es imponante destacar la puesta en marcha del nuevo Sistema Integrado de

Greatin Em presarial, gque ha permitido la mejorma de la cilidad y oporiunidad de la informacion
financiera y comercial de la Empresa.

——
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ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1995

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes
Balance general
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
10 de jurio de 1997

Al sefior Accionista ¥ o los sefiores Direclores
Petréleos del Perd - PETROPERU 5.A.

Hemes auditado el balance general adjunto de Peiréleos del Peri - PETROPERU S.A. al 31
de diciernbre de 1996 y los correspondientes estados de ganancias ¥ pérdidas, d= cambios en
el patrimanio neto y de {lujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha. La preparacién
de dichos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de La Compaiifa. Nuesira
responsabilidad consiste an emitir una opinién scbre estos estadon financicrus basada en |a
auditorfa que efectuamos. Los estados financieros al 31 de diciembre de 1995 fueron
Oexaminades por olros auditores independientes, quienes, en su dictamen de fecha 22 de abril
de 1996, emitieron una opinién sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectusda de seuerdo con normas de audjtorda generalmente acepladas.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con la finalidad de
obdener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen erores
importantes. Una auditoria comprende el examen, basado en comprobaciones selectivas, de
las evidencias que respaldan los importes y las divulgaciones expuestas en los estados
financieros. Una auditoria también comprende la evaluscién de los principios de contabilidad
aplicados v de las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia de La Compafifa. asf
como una evaluacifn de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos que
la auditoria efectuada constituye una base razonable para fundamentar nuesira opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Petréleos del Peri - PETROPERU
S.A. al 31 de diciembre de 1996, los resultados de sus opemaciones y sus [ujos de efective por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalments

aceplardos.

Tal como se describe en las Notas 1) y 2) a los estados financieros, en cumplimients de
diversos dispositivos legales, La Compaiifa se encuentra en proceso de privatizacidn,
mediante la transferencia al sector privado por parte del Estado de sus unidudes de negocio,
De acuerdo con diches dispesitivos legales, PETROPERU S.A. tansfiere los activos de sus
unidades de negocio produciéndose un desaporte de capital por parte del Estado, al ser los
fondos obtenidos en el proceso de privatizacién considerados ingresos del Tesoro Piblico. En
este senlido, durante 1996 se ha efectuado la privatizacién de cinco unidades de negocios
importantes de La Compafifa, transfiriéadose activos fijos v existencias por un total de

et o b ke 1505 0
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10 dea junio de 1997
Petrileos del Pert - PETROPERU 5.A
Phging 2

SLL158.217.000, de los cuales 5.9006,109,000 significan una reduccitn de capilal y por el
saldo de 5.252,108.000 se han recibido inversiones en acciones. En el curso de 1997 se
eslima seguir en ¢l proceso de privatizacidn de otras unidades de negocio.

Las transferencias de oclives mencionadas han significade una reduccién del patrimenic de
Petréleos del Perd - PETROPERU 5.A. durante 1996 de 5/.906,109,000, lo que ha generado
un imporianie desequilibrio financiero. El capital de trabajo al 31 de diciembre de 1996 s
deficilanio en §.938,350,000, existiendo a dicha lecha, ademis, cierto retraso en el pago de
tributos y obligaciones con el Estado, Asimismo, es de prever que los ingresos futuros no sean
sulicientes para cubsir oportunamente las obligaciones contmidas, dada la venla de unidades
de negocios generadoras importanies de ingresos. Los estados financierns al 31 de diciembre
de 1996 no incluyen ajustes que podrian ser necesarios como resullado del proceso de
privatizacidn v del desequilibne financiers, relendos o o recuperabilidad v clasificacién de
loa activos y clasificaciin de los pasivos. La Gereocia ha delincado los planes que cstima
necosarios para superar las dificultades financieras existentes y evilar que esla siluacidn
derive en la incapecidad de La Compafifa para hacer [rente a sus pasives y, por ende, lograr la
transferencia ordenada de sus activos. En este sentido, de acusrde con el Decreto Supremo
No.33-93-FCM, Ia COPRI puede aprobar acciones deslinadas a proleger la capacidad
operativa ¥ solvencia de La Cﬂﬂpﬂﬁ'l. Eatcs planes, que para su concrecidn requicren de
acciones fuera del control de la Gerencia, se detallan en la Nota 2 a los estndos financieros.

Brpo-Frie

Belrendado por

e e permie TN (socio)
Carlos A. Querol

Contador Pablico Colegiado
Matricula No. 4740
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PETROLEQS DEL PERU - PETROPERU SA.
BALANCE GEMERAL (Motas 1,2 3,4y 5§)

AVALORES COKRSTANTES
ACTIVO PASNDO Y PATREBIONIO NETD
Al 31 da Diciembre do Al 31 da Diclembre do
1986 1905 s 1986 18495
54,000 87,000 S1.000 51000
ACTIVO CORRIENTE PASIVD CORRIENTE
Caja y bancos 116,067 Sa 641 Sobrapiros y présiamos bancarios [(Nota 10) 526,005 535,060
Cuentas por cobrar (Mot 6) 170865 M2 BT  Cusnins por pagar Comerciaies 165,210 20154
Exiglancias {MNoka T) 331 858 63 545  Romuneracionss, iHbdlos y otras cuentas
Gasios pogodos por anbcpoads 0733 24841 porpagr (Hola 1) 404,206 343060
Tkl del acivvo comunta B35, 328 821664 Proveionaes diversas (Mota 12) 32,003 457872
Porcan crrinis &e deuda a lergo plaza
INVERSIONES [Neta §) =28 24 (Nola 13) 135251 136400
Tolal del pasive coienis 1573695 1 02518
INMUESLES, MAQUINARIA Y EQUIPD
E INTANGIBLES {Mota §) 061,008 2000069 DEUDA ALARGO PLAZO [Nata 13) _arnses 200,208
OTROS ACTIVOS (Motas T vy 14) 114,504 22461  PROVISIONES PARA TAFONAMIENTOD
DE POZDS PETROLIFERDS Y MEJORA
DEL MEDIO AMBIENTE (Nota 14) 126,587 MEIA28
PATRIMONIO HETO (Nota 15)
Capital 4 350 8A2 £ 224 GE4
Excedenie do rovaiuscdn voluntana e g -
Rasuftados aoumuiados 4,349 078) & 536 506
52118 fa5e

SITUACION TRIBUTARIA (Nota 18)
CONTINGENGIAS (Nota 17)
1063958 2044218 1,583 558 TL844 218

Las notas oue =& acomgafian formen parta de los #stados inancencs.
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FETROFERL S/ Mewnaria MG

PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S5.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS (Notas 1 y 2)

A VALORES CONSTANTES

Vanlas nelas

Transferencias al Tesom Publico (Mota 11 a)

Cosio de venias L]
Utiided brula

Gasios de venlas
Gasios de adminisiracitn

Uilidad de operacidn

Qiros (pgrosca) ingrosos;
Gasios financieras, nefo

Recupero nelo (provisidn) para confingencias (Motas 12y 17)
Recupers nolo de provisiones pasa taponamiento
da pozos ¥ mejora del medio ambiente (Nola 14)

Oitros, nelo

Resullado por exposicidn a la inflacin (Nota 18)

Utilidad antes de gasios inusuales
& impuweslo mindno a ke renis

Gasios inusuales

UlSidad antas da impuesio minimo a la renta
Impuesio minimo & la renta (Mola 16)

Nilidad neta del afo

Al 31 de diclembre de

1,006 1,005
51.000 5/.000
3,581,717 4,008,932

(213.628) (232.552)
(3,338,167} {3,186,604)
J28 52 2, 688
(105,341) (107,268)

{179,858) (280,438)
(285,189) (396, 706)

44 423 183,980
(75.600) (46,585)
97,979 (45,916)
136,283 BaT
33,313 {8,856)
9,324 59,616
182,571 ~ (41,884)
226,994 152,088
{13,043) {59.871)
213,051 82,215
(26,431 (34,623)
187.520 !I’Iﬁﬂ

Las notas gue se acompaiian forman parie de los eslados financieros,
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PETROLEDS DEL PERU - PETROPERU S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Notas 1, 2, 3,4, 5y 15)
A VALORES CONSTANTES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1836 Y

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

Excederte do

mvalimcion  Resultados

Capital voluntaria

S/.000 5/.000

Soided ol 1 de anor dae 1008 5285 62T -
Pa0o de pEnsones e jublacidn (B0.BE3) -
Utiidad nata del aho £ -
Saidos al 31 de diciemive da 1935 5234 Bk -
Apories del Goblemo Peruano 35,190 -
Pago de peneiees de jubslaciin (58463} -
Transferancla de aclives de los lotes 8 v Bx {337,303 -
Vania de acciones de Refineria La Pampsiia 5.A. . [226.861) -
Yaala de accones de Pelrolsba 5 A (31,778 =
Transferencia de aclives de plardas eldchicas (24.081) -
Transferencia de activos de los lofes X y Xi (255,986) -
Excmdendn de revaluackn volunissia de sclivaa = a52,312
Likseind rints dall fia -

Saidos al 31 de diciambre de 1896 4,343 8832 52312

Laz nolas quo se acompafian forman parte de los estados financiens.

cLamuiado Total
S/.000 51.000
(4,504 188 651,338
= (60.663)
ar.5az 5r.a32
(A536506) ©as,0e8
- 858,790
- (35,453)
- (337, 303)
- (226,051)
i E31-?Tﬂ'l
(54,081)
- (255,938)
= S 312
1875620 167,520
4349076  sza18
e EE—
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PETROPERLU SA. / Moo FIEG

PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A VALORES CONSTANTES

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACGION
Lifilidad revla del afio

Ajustes al resullado neto que no afectan los ujos

de afective:

Deproctaciin y amorizacion

Provision para beneflcios socales

Recupeso da provision por comparacion con el valor

da marcado da las exislencias

{Recupero) provision para conlingendcizs

{Recupero) provision para taponamiento de pozos petroliferos
Provisidn para cobranza dudosa

Coslo neto de inmuetles, maguinaria y equipo vendidos ya relirados
Ajusle a inmiusables, MaqUInGRa Y Bdquipa

\Varimcioned nalas an activas y pasivos:

Cuarias por colbrar

Exislenclas

Gaslos pagados por anlicipaco

Dkos activos

Cuenias por pagar comerciales

Remuneracionass, nbulos y olras cuanias por pagar
Provisichas diversas

Efectvo provisio por las aclividades o8 operacion

FLUJOS DE EFECTIVOD DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION

Compra de inmuebles, maquinaria y equipo o infangibles
Efectivo aplicado a las actividades de inversidin

FLUJDS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTD

Sobregiros v préstamos bancarios

Pago da panssones de jubllocion

Aporte de capital

Deuda a largo plazo

Efsctivo (aplicado a} provisio por las aclividodes do financiambanio

Aumento nelo [disminucidn neta) del efectivo

Saldo del efectivo al inlcio del afo

Saldo def efectivo al final del afo {Incluye fandas en
fideicomiso por S/.26,083,000 registrados en olros aclivas)

Las notas que sa acompahian forman parie de los estados financieros.

Por los afos terminadios
el 31 de diclembre de
1996 1995
S/.000 S1.000
187 520 a7.592
136,741 144 504
28,561 12214
{14,357) (B4,650)
(97,979) 45918
{134, 263) (B4T}
aar 3423
5,053 A 748
28,232 T Ir5
28,849 (30.850)
227,643 (27.850)
13,808 12, 750
(6:5,963) (4.208)
(63,288} (58,052}
81,335 (61.6580)
(49.062) (46,024)
12,041 34,090
|'Il]|1.HEEt 197 345
(161,966)  (197,345)
{8,145} & 18 962
(55,463) (G0, A63)
A5, 700 -
{85, I’-E-E-j (319,482)
(67,608) 88,117
82,469 {64,128)
50,681 123,811
142,150 58,682
F- —— - —— ]
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PETROLEOS DEL PERU - PETROPERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 31 DE DICIEMBRE DE 1995

1 CONSTITUCION Y OPERACIONES
a) Informacion general -

Petrdleos cdel Perd - PETROPERU 5A. (en adelante La Compaiin o FETROFPERL S.A.)
ex una empresa estatal de derecho privado perteneciente al sector  Energia y Minas, que fue
creada por Decreto I‘.r:}' Mo 17753 promulgado en julio de 1969, sobre |a base de los activos
de la Empresa Petrolera Fiscal y de la International Petroleum Company (estos iltimos ex-
propiados por el Goblerno Peruano en 1968). Se rige por su Ley Orgénica aprobada por el
Decreto Legislativo No.43, modilicatorias y ampliatorias, su estatuto social, la Ley de Activi-
dad Empresarial del Estado (Ley No.24948) v su reglamento y supletoriamente por la Ley
General de Sociedades,

De acucrdo con Ia Ley Mo, 26224, promulgada en agosto de 1993, el objeto social de La
Compania es el desarrollo de actividades de hidmocarburos, conforme lo dispone la Ley
Orginica de Hidrocarburos, Ley No 26221 (ver parrafo b), actvando con plena autonomia
economica, financies v adminstativa, ¥ con arreglo a los objetivos, politicas ¥ estmtegins
que apruche el Ministerio de Encrgia y Minas.

Hasta diciembre de 1996 La Compafiia realizaba actividades de exploracion y extrac.
cidn de hidrocarburos, pars lo cual habia suscrito contratos de licencia con PERUPETRO 5.4,
A partie del 18 de diciembre de 1996 se descontinia con estas actividades {ver pdrrafo cj,
conservindo [as operaciones de reflinamiento ¥ distribucion de derivados de los hidrocar-
buros, reducidas como consecuencia de la tmnsferencia de la Refineria La Pampilla al sector
privado  Estas actividades se realizan con sujecion a las disposiciones que dicta el Ministerio
de Energia v Mimas vy utilizando plantas, instalaciones y vehiculos ubicawdos en diferentes
lugares del territorio peruano,. Asimizmo, presta el servicio de transporte de hidrocarburos
de propiedad de terceros mediante el Oleoducto Mor-Peruano,

b) Marco regulatorio-

La Ley Ouginica de Hidrocarburos, Ley Mo 26221, promulgada en agosto de 1993,
establecia el marco regulatorio para las actividades de explomcion, explotacidn, transporte,
procesamiento, almacenaje, distribucion y comercializacion de hidrocarburos.  Asimismo,
cred In empresa estatal PERUPETRO S.A., con el objeto de promover las inversiones en
actividades de hidrocarburos, medionte b negociacidn de contratos de llcencia o de servi-
clos con inversionisms prividos. Adicionalmente, PERUPETRD 5. A asumid a partic de no-
viembre de 1993 los derechos v obligaciones decivados de los contratos que habia suscrito
PETROPERL 5.A. con contratistas privados,

LI
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Durante 1994, PERUPETRO 5.A, negocio la firma de nuevos contraios con contratisias
prividdos v I correspondiente cesion de los activos fijos de propiedad de PETROPERU S.A.
involucrados. En 1995 el Directorio y ln Gerencla acordaron que |a transferencia a PERUPETRD
S.A. de esos activos fijos se realice a valores nominales.

Por otra parte, la ley ¥ sus reglamentos garantizan precios del crudo y sus derivados
fijaclos libremente por ks oferta y demanda, estabilidad wributaria y libre transferencia de
divisas al exterior. Ademas establecen que cualguicr persona puede construie v operar refi-
nerias, ductos, petrogquimicas v planias de gas natwral, entre otras actividades propias de la
inchustria.

El Ministerio de Energia v Minas mediante Decreto Supremo No. D46-93-EM, aprobd el
Reglumento de Medio Ambiente para las actividades de hidrocarburos. En cumplimienio de
dicho reglamento, FETROPERL S.A. claboro Programas de Adecuacion y Manejo Ambiental
(PAMA) ¥ consecuentemente determind gustos en remedineidn, adecuacion ¥ operacidmn,
los mismos que al 31 de diclembre de 1996 han sido reestimados (Nota 14).

De acuerdo con Ip Ley No. 26724 publicaca el 29 de diciembre de 1996, se ha suspendi-
i hasta el 31 de diciembre de 1997 |a aplicacion del Articulo 359, inciso 3, de la Ley General
de Sociedides, el cual establece que las empresas se disolverin o liquidasin cuando las
pérdidas, al cierre del ejercicio, reduzcan el patrimonio social 2 una cantidad inferior a ka
tercera parte del capital social, salvo que se reintegre o se reduzen, o que los accionistas o
lerceros otorguen uni garantia en beneficio de los acreedores de In sociedsd, que cuente
con la aceptacion de ésins, por un monto equivalente al de la reduccidn del patrimonio
social,

¢) Privatizacion -

El 25 de seticmbre de 1991 se promulgd el Decreto Legislativo No. 674, ley de Promo-
cion de fa Inversion Privada en las Empresas del Estado, que declard de interés generl
promocion de nversiones privadas en los empresas que conforman la actividad empresarial
el Estado. En febrera de 1992, mediante Resolucion Suprema No. 101-92-PCM, se incluyd a
PETROPERU 5.A. en el proceso de promocion de la inversion privada a que se refiere el
Decreto Legisiativo antes indicado. En mayo de 1992, mediante Resolucion Suprema No.290-
P2-PCM, s& ritificd la inclusidon de PETROPERU S.A. en el referido proceso. Para el cumpli-
miento de dicho propasito se constituyd un Comité Especial de Privatizacion - CEPRI, encar-
gado, conjuntamente con el Dircctorio de levar a eabo las medidas necesarias para privati-
zar FETRUPERU 5.A. en el mis breve plazo, El CEPRI y el Dircctorio de La Compaiiia ejecu-
mron un plan de racionalizacién y redimensionamiento con el fin de hacerla rentable y
competitiva, en un régimen de libre competencia en el sector de hidrocarburos, pam su
privatizacion. Asimismo, en encro de 1996 el CEPRI dio a conocer el plan de privatizacidn
de PETROPERL 5.A. qpue fuera aproluado, en cumplimiento del Decreto Legislativo No.674,
por la Comizitn de Promocion de la Inversion Peivads CIOPHRE

Este proceso se inicio con la privatizacion de actividades de menor impornancia y In
racionalizacion de La Compaiiia, eontinuando en 1996 con tramsferendias al secior privado
de las siguientes unidades de negocio, como se detalln 1 continuacidn

B Lotes B y 8X ubicados en el departamento de Loreto, Del | de enero al 22 de julio de
1996, fecha de b transferencia, la producein en el primero de los lotes fue de 5,514,000
barriles de crudo (9,775,000 barriles en 1995), Fl lote 8X se encuentra en erapa
explorataria.
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B Lote X ubicado en los departamentos de Piura y Tumbes. Del 1 de enero al 17 de
dicicmbre de 1996, fecha de la transferencia, la produccion en el lote X fue de 4,821,000
barriles de crudo (4,768,000 barriles en 1995)

B Refineria La Pampilla ubicada en el departamento y provincia de Lima, Del 1 de encro

al 31 de julio de 1996, fecha de la transferencla, se procesaron 17,992,000 barriles de
crudo (28,310,000 en 1995y,

B  Plania de lubricantes, que incluye planta de lubricantes Callap, Planta de grasas en
Talara y la marca Petrolube. Del 1 de enero al 29 de setiembre de 1996, fecha de la
transferencia, se procesaron 132,965 barriles de acelte ¥ grasas (193,404 barriles de
accite y grasas en 1995).

B Plantas cléctricas ¥ de gas natural ubicida en el departamento de Piura, provincia de

Talara fueron rransferidas a Electropend S.A. pari su privatizacion.,
i

Los montos de los activos transferidos al sector privado por estas transacciones, gque
fucron retirados de los registros contables con cargo a la cuenta capital (Nota 15) e inversio-
nes (Nota 8) y los importes pagados por los nuevos operadores al Estado, en los casos
aplicables, gon los sipuicntes

Activos transferidos Importe

Activos recibide par
Mijos Existencias Total el Estada
57000 5000 5L000 US$ 000
Lotes & y 8X 518,730 18,573 137303 142,200y
Late X 238,500 17486 255085 202000
Refincria La Pampilla 322950 55,475 378425 180 500
Planta de Lubricantes 16,114 15,00 1778 18555
Mhnts eléciricas yde gas [54.725 - 154.725 19,657
1,051.019 107,198 L158217 562,912
Vilor de | inversiones (Nota 8):
Refineria La Pampiila (151 464)
Plantas eléciricas y de s WILITEEY
Reglstrado conso desaporte de capital O, 109

Fara las transferencias de la Refineria La Pampilla ¥ Planta de Lubricantes sc constituye-
ron previamente dos empresas de propiedad de PETROPERU S.A, denominadas Refineria
La Pampilla 5.A. - RELAPASA y Petrolube S.A. Posteriormente, se transfiricron los activos de
estas unidades como aporte de capital a las empresas referidas, recibiéndose las acciones
respectivas, El 11 de agosto de 1996 se vendid o Refinadores del Perti S.A. el 60% de las
acciones de RELAPASA, calificadas como clase A, por las que la compradon pagd un total de
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U5$ 180,500,000, importe que incluye US$38 millones en obligaciones elegibles de la deuda
externi de la Republica del Perd. El 40% restante de las acclones son conservadas por La
Compania y se incluyen en el rubro de inversiones (MNoa 8).

Asimismo, el 30 de setiembre de 1996 se vendio el 98.4 % del capital de Petrolube S5.A.
4 Mohil CHl del Pera S.A. por US§ 18,555,000 | el paguete restante de acciones fue vendido a
los trabajmdores,

En julio 1996 PETROPERU S.A. transfirié a Electropert S.A. la propiedad de los activos
correspondientes a las Plantas Eléctricas v Planta de Gas Natural con el fin de (ue esia enti-
dad se encargue del proceso de privatizacion. Los activos fueron aportados a la Empresa
Eléctrica de Piura S.A. y como resultado de este proceso realizado en noviembre de 1996,
PETROPERLU S.A. recibié acciones representativas por el 40 % del capital de dicha empresa,
ascendente a 100,144,121 acciones con un valor nominal de 9.1 cada una, que se incluyven
en el rubro de inversiones (Nota 8),

Los actives :mEI!i:rldm referentes a la refineria y las plantas fueron revaluados antes
de la transferencia, lo que generd un excedente de revaluacion neto por 5/.52.312.000.

En relacion a los lotes 8, 8X y X se cedieron los dercchos y obligaciones provenientes
de los contratos de licencia suscritos con PERUPETRO S.A y sc transfiricron los activos co-
rrespondientes a estos lotes a las entidades que obtuvieron la buena pre en las lichiaciones
respectivas.  El lote X incluyd parte del direa del lote X1 y los activos correspondientes (Nota
4.1.a).

De acuerdo con los términos de los contratos suscritos y del plan de privatizacién
aprobado por el CEPRI, se establecen eiertas restricciones al posible monopolio del merea-
do. El comprador de La Pampilla no poded adguirir las unidades pendientes de privatizar de
las refinerias de Talara, Conchin ni el Terminal del Callao, El comprador de Talara no podri
adquinir La Pampilla ni el Terminal del Callao. El comprador de Conehdn no podra adqguirir
la Refineria La Pampilla ni el Terminal Callao.

Como parte del proceso de racionalizacion de La Companiz, entre enero de 1995 y
diciembre de 1996, ¢l personal se redujo de 5,500 a 1 878 trabajdores. Esta reduccion se ha
levado a cabo mediante ln ejecucion del Frograma de Retiro Dirigido con Incentivos y la
transferencia del personal a las empresas que adquiricron las unidades de NEgOCio privaliz-
das,

Asimismo, el referido plan de privatizacion contempla llevar a cabo en un futuro cerca-
no las siguientes actividades:

B Oleoducto Nor - Peruano: Concesion a ser otorgacka por un plazo minimo de 10 afios.

- | Refinerin Talara: Transferir el 60% de las acciones de la refneds 2 un inversionism
operador, reserviindose hasia ¢l 10 por ciento para ser adguiridos por los trabajacdo-
res. El estado retendni el 30 por ciento restante de las acciones, las que tendrin dere-
chos preferenciales,

B Refineria Conchin: Transferir ¢l 100 por dento de las acciones, excepro la accidn
preferencial gue secd retentda por el Estado Peruano, reservandn el 10 por clento parm
los trabajadores.

= W
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| Refineria Iquitos (incluye los Terminales de Iquitos, Yurimaguas y Tarapoto): Suscrip-
cion de un Contrato de Gerencia a ser firmado con un operador privado.

B Terminales de almacenamiento: Conteatar la operacidn de los terminales del nore
{Etén, Salaverry, Chimbote y Supe), del centro (Callao v Cerra de Pazco) v del sur
{Pisco, Mollendo, Lo, Juliaca ¥ Cuzco). Los terminales comprenden las instalaciones
necesarias para las operaciones de recepcidn, almacenamiento y despacho de com-
bustibles, siendo la intencién dar Ia concesion por separado, mediante concursos -
blicos internacionales. El ganador de una concesitn no podrd ser prostar para ks olras
CONCesiones,

2 CONTINUIDAD DE LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA

De acuerdo con los dispositivos legales al respecto, el proceso de privatizacion de
PETROPERLU S.A. consiste fundamentalmente en la transferencia al sector privado de los
activos de sus unidades de negocios.  Los fondos en efectivo recibidos hasta la fecha per
estas transferencias constituyen ingresos del Tesoro Pablico, ¥y como consecuencia el patri-
monio de La Compania se ha visto reducido en 1996 en §/.906, 109,000 (Nota 1 ¢) y el capital
de trabajo al 31 de diciembre de 1996 es deficitario en /938,350,000, existiendo a dicha
fecha, ademis, cierto atraso en el pago de wibutos y obligaciones con el Bstado. Asimismo,
dehido a la reduceldn dedstica de sus opermaciones (degscontinuacion de la actividad de ex-
traccion de crudo y del procesamiento de aceites v lubricantes v Ia venta de 11 refineria méds
importante), los ingresos, mirgenes de ganancia y volumen de operaciones para 1997 ten-
driin un proceso similar,

De otro lado, el total de pasivos corrientes que tiene La Compadia al 31 de diciembre
de 1996, ascendentes a 5/.1,573,675,000 incluyen obligaciones con diversas entidades esta-
tales por diversos conceptos que totalizan §/.766,317,000 y se detallan a continuacian:

Entidad Importe
5/.0MH)

Ministerio de Economia y Finanzas - MEE, 230,027

Superintendencia Nacional de Administracidn de

Aduanas - SUNAD, 218,185

Superintendencia Nacional de Administracidn

Tributaria - SUNAT. 194 477

Direccion General del Tesoro Piblico, 9,925

Pertipetro S.A. 9,613

Otras entidades, - 24,090
T 17

Y



Los planes de la Gerencia para que el proceso de privatizacién no derive en la insol-

vencia de La Compaiiia, que impida hacer frente a sus obligaciones con terceros. contem-
plan entre otras medicdas, las sigulenies:

Reduccién de cosios operativos mediantc i} la reduecion adicional de personal, i}
pago de benelicios sociales con fondos de la privatizacién, iil) austeridad en gastos

corrientes ¥ v} transferencia de pasivos relacionados con las unidades de NEROCios a
ser vendidas.

Gestionar como aporte de capital el monto de US$26 millones provenientes del alqui-

ler de actives de Perrotech Peruana SA., medida ya aprobada por el COPRI (Notw 15-
@)

Obtener de los fondos provenientes de las privatiziciones el importe de US$41 millo-
nes pars destinarlos a trabajos de remediacién del medio ambiente. Medida ya aproba-
da por el COPRI en su oficio No 2937/96 del 17 de diciembre de 1996,

Gestionar la liberacion de PETROPERU 5.A. del pago de la deuda que se mantiene con
American International Group, Ine. ALG. por US$81 millones. Deuda que fue recono-
cida por el Estado Peruano en la conciliacion con dicha entidad por el pago de la
expropiacidn de la Beleo Petroleum Corporation y transferida como obligacién a PE-
TROPERU S.A

Al respecto, mediante Decreto de Urgencia No.042-97 del 20 de mayo de 1997, se
autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas a atender, a partir de 1997 v con cargo a
su mureo presupuestal, las cuotas pendientes de pago a American Internacional Garoip,
Inc. A.LG. hasta por un monto total de US$81,070,000 (Nota 13).

Gestionar fondos del Tesoro Piblico para atender pagos de pensiones de jubilacion
(Mot 11), contingencias laborales por US$20 millones y contingencias civiles por US$ 16
millones (Nota 1.2).

Gestionar que queden sin efecto las acotaciones realizadas por la Superintendencia
Nacional de Aduanas - SUNAD, relacionadas con diferenclas de interpretacion de dis-
puosiciones legales sobre exoneracion de tributos en la importacion de crudos ¥ pro-
ductos {(Motas 12 y 17).

Conseguir la derogatoria del articulo 11 del D.S.01389-EM/VME, mediante el cual PE-
TROFERU 5.A. debe recomprar acciones equivalentes a la deuda asumida por el Esta-
do en virtud del mencionado dispositivo v cuyo monto asciende a US$ 545 millones
(Mota 15-x)

Gestionar ante la COPRI los aportes de recursos y otras acclones destinadas a proteger
la capacidad operativa y solvencia de la Compaiia, de acuerdn con el articulo 33 del
Deereto Supremo D70-92-PCM, que fucra sustituido por el Decreto Supremo No.0%3-
93-PCM y elevado a rango de ley por el antculo 81 de la Ley 26438,
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PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los principios y pricticas contables mids significativas para el registro de las operacio-

nes y la preparacidn de los estados financieros son como sigue:

=)

b)

ch

d)

e

Los estados finanderos al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 han sido preparados asu-
miendo quc La Compaiiia continuard con sus actuales operaciones ¥, por lo mnto, no
incluye ajustes referidos a la recuperabilidad y clmsificacion de los pasivas, que podrian
ser necesarios al culminar el proceso de privatizacion.

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el clecto de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda pervana de acuerdo con b metodologia aprobada
por ¢ Consejo Normative de Contabilidad. Fsra metodologia requiere la acmalizacion
de las partidas no monetarias de los estados financieros en funcion 2 su fecha de ori-
gen aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias y las parti-
s no monetarias en moneda extranjern no son sujetas de ajuste al estar expresacdas
en moneda de pader adguisitivo de la fecha de cierre. Fin todos los casos aplicables se
mantuvo el criterio que el valor ajustado de los activos no superira su valor de merca-
do yfo de recuperacion econdmica,

La inflacion anual con referencia a los Indices de Precios al por Mayor de acuerdo con
estadisticas oficiales para 1996 v 1995 fuc de 11.4% ¥ de 8.8%, respectivamente.

Las partidas en moneda extranjer estin expresadas en nuevas soles al tipo de cambio
de la fecha del balance general.

La provisidn para cuentas de cobransa: dudosa corresponde a las cuentas cuyo venci-
miento ha excedido el plazo de un anoy a arquellas por las cuales la Gerencia ha agotas
do las gestiones regulares de cobrane, 12 provisidn se efecnia con cargo a los resulta-
dos del ejercicio,

Las existencias estin valuadas al costo 0 mereado. el menor. Bl costo se determing
siguicndo el método promedio excepto por Lis existencias por recibir, que se presen-
tan al costo especilico de adeuisicidn,

Los inmucbles, maguinaria v equipo adquiridos hasta el 31 de diciembre de 1993 fye-
ron registrados 2 valores de 1asacidn determinados por peritos independientes. El
monio de la revaluacion resultante se acredité al patrimonio neto, Los activos aclguiri-
dos a partir del 1 de enero de 1994 se presentan al costo, La depreciacion es caleulada
siguiendo el método de linea recta de acuerdo con las vidas Gtiles estimadas de los
activos gue se indican en la nota 9(a), exceplo por los costos tangibles e intangibles de
los pozos productivos, que se amortizaron, hasta su transferencia en el proceso de
privatizacion, sobre la base de las unidades de produccion, mediante la aplicacion de
la refacién entre el petrdleo producicdo v las reservas de petrdlen probadas que se
estima recuperr.

Log costos futuros de tponamicnio de posos en condiciones de agotamiento o aban-
dono, mantenimiento y reparaciones significativas de las magquinarias ¥ equipo, s esti-
man y provisionan con cargo a resultados, al cierre del ejercicio.  El mantenimiento ¥
las reparaciones menores son cargados a gasios segun se incurren.  Las mejoras ¥
renoviciones de importanda son capitalizadas.  Los intereses originados por deudas
contraidas para la financiacion de obrs en curso y proyectos de exploracién y desarro-
llo son cargados a resultados.
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Los imangibles se registran al costo. La Compadia utilizs el método de esfuerzos exitosos
para contabilizar las operaciones relacionadas con las actividades de exploracion y
produccion de petréleo hasta su ransferencia. Los costos de exploracion, incluyendo
los costos de pozos explortorios, ern capitalizados hasta que se determinaba si exis-
tian reservas probadas que justificaran su desarrollo comercial, de lo contrario se regis.
traba como gastos en el afio en que se llegaba a dicha condusiGn, De otra lado, los
costos intangibles de perforacion aplicables a los pozos productivos ¥y a los pozos secos
de desarrollo se capinalizaban y e amortizaban en funcién 2 las unidacles de produc-
cion.

Los otros costos intangibles son amortizados a partir de la puesta en operacion del
proyecio que los origing con la tasa anual de 20 %, exceplo cuando sc esting gue la
probabilidad de éxito futuro es incienta, en cuyo caso son debitados a resultados en el
ejercicio en ¢l cual se llega a tal conclusion.

Las inversiones estin valuadas al eosio.

La provision para beneficios sociales, incluida en el rubro remuneraciones, tributos y
otris cuentas por pagar, se determina de acuerdo con disposiciones legales vigentes y
5C registra con cargo a resultados a medida que se devenga, por el monio fue corres-
ponderia pagar si el personal se retirara a ka fecha del balanee genersl.

Los ingresos, cosios y gastos se reconocen a medica que se devengan, independiente-
mente del momento en que se realizan, y se registean en los periodos con los cuales se
relacionsn.

El impuesio a la renta es determinado de acuerdo con las dispusiciones legales vigen-
tes sin considerar los efectos de las diferencias iemporales entre la utilidad contable ¥
la renta imponible,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 1995 han sido recxpresados en moneda

del 31 de diciembre de 1996, aplicando el coeficiente corrector correspondiente a este
ultimo ano, de tal manera que posibilite la com paracion de los estados financieros, Asimis-
ma, clertas particas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1995 han sido reclasificadas
con el mismo proposinn.

CONTRATOS DE LICENCIA SUSCRITOS CON PERUPETRO S.A.

Segiin se explica en la Nota I-¢) los Contratos de licendia suscritos referidos a los lotes
8, BX y X fueron transferidos a operadores privados dentro del proceso de privatiza-
cion descrito.  Hasta las respectivas fechas de transfecencia han estado vigentes las
siguientes disposiciones contractuales:

a) A partic del 18 de noviembre de 1993 La Compania realizi sus actividades de ex-
ploracion v explotacidn de hidrocarburos: al amparo de la Ley No.26221, para lo
cual suscribid contratos de licencia con PERUPETRO S.A. por los Lotes 8 y BX vhi-
cados en la Sclva y en el Lote X ubicado en Talara.

Mediante Decreto Supremo No.033.96-EM del 17 de octubre de 1996 sc aprobad la
nueva conformacion, extension y delimitacidn del Lote X, con la incorporacién de
parte del drea que comprendia el lote X1
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b) Los contratos establecian plazos de treinta afos pam la explotacion de petrileo y
cuarenta anos para la explotacion de gas no asociado y condensados. contados =
partir de la fecha de suscripeion del contrato,

De acuerdo con dichos contrates y con el Articulo 81 de la Ley No.26221.
PERUPETRO SA. transferia el derecho de propiedad de los hidrocarburos exteai-
dos cn los referidos lotes a PETROPERU 5.A., y le obligaban a pagar al Estado Pe-
ruano a través de PERUPETRO S A, una regalia en efective, en las condiciones ¥
oportunidades establecidas en cada eontrato.

) Las regalins eran calculadas mensualmente utilizando un factor “RB* determinado
en los contratos de licencia respectivos, sobre la base de los ingresos ¥ cgresos
acumulados desde la fecha de suscripcion de los contratos v de acuerdo con los
porcentajes establecidos para los distintos niveles del factor “R, que fluctuaban
cnire 18 y 38 por ciento de la valorizacian de I produccion fiscalizada de hidrocar
burcs. Los gastos por regaling se encuentran incluidos en o rubro de costo de
venias en el estado de ganancias y pérdidas, segin el detalle siguiente:

Aprobacidn Fecha de
Contrato de Decreio Suscripcion Regalins
licencia Supremio Fecha del contrato 19940 1995
5/.000 S0
Lote 8 16-94-EM  15.03.94 20.05.94 54,419 85,111
Lote 8X1 39-94-EM 30,0994 29,1294 reerre—— e
Lore X 15-94-EM 150594 20,0594 28,230 47922

112,649 133,033

(*) Pote ew etopa de sxplosacidn

d) Con respecio al régimen aduanero, La Compania estaba exonerada de los deére-
chos de importacidn de hienes ¢ insumos para las actividades de exploracion en el
Lote 83X

e} Conforme ala Ley No.26221 y al Decreto Supremo No.32-95-EF, se habia garantiz-
do a PETROPERU 5.A. que durante la vigencia de los contratos, quedaria sujeta al
régimen impositivo vigente a la fecha de suseripeion de los mismos ¥ no le seria
aplicable ningin nuevo impuesto que se creara luego de esa fecha.

f) Los contratos contemplaban que a la terminacién de los mismos, La Compadia
entregaria en propiedad al Estado, a través de PERUPETRO 5.A., a menos que ésta
no los requiriera, sin cargo ni costo alguno, los inmuebles, instalaciones de ener-
gia, campamentos, medios de comunicacion, ductos y demds blenes de produc-
cion que permitieran la continuacian de las operaciones,

En caso de haber explotado conjuntamente el petrdleo, el gas natural no asociado
y ¢l gas natural no asociado y condensados al término del plazo establecido en el



B)

contrato para b explotacion de peirdleo, La Compaiia debia ENIFCAr en propic-
dad al Estado, a través de PERUPETRO s.A., 4 menos que ésta no los requiriera, sin
CArgo ni costo alguno, en buen estado de conservacion, mantenimiento y funcio-
namiento, teniendo en cuenta el desgaste normal producido por el uso, los hie-
nes ¢ instalaciones propios de la explotacion de petrdleo que no fuersn necesa-

rios para la explotcion de gas natueal no asociado v gas natural no asociado y
condensados, .

En caso que La Compania hubicra estado usando los bienes e instalaciones descri-
tos en ¢l pirrafo anterior pero que no fueran conexos o accesorios exclusivamen.
te a las operaciones, es decir que ambién hayan estado siendo usados para
QPERCIONCs ©n olras drcas con contrato vigente para a exploracion o explotacion
de hidrocarburos en el Pais, La Comparifa debia continuar con la propiedad de
dichos bienes, haciendo uso de ellos.

A continuacidn se describen los principales compromisos asumidos por La Com-
pasiia en relacion con los contratos de licencia que fueron suscritos con PERUPETRO
S.A.:

Lode 8 -

Ubicado en el departamento de Loreto con una extension de 182.348.21 hectd-
reas. La LCompania se comprometia, entre otros aspectos, a una primera ctapa de
dos anos pam un periodo bisico de explotacion y uni segunda etapa para ¢l perio-
do de explotcidn que culminaria al vencimiento del contrate. Durante la pPrimern
ciapa, La Compania debia complie ¢l siguiente programa minimo de trabajo-

Primer periodo (un ano) : Perforar tres poros de desarrollo

Segundo periodo (un afio) Perforar tres pozos de desarrollo y trabajar 40
km. de lincas sismicas

Lote §X -

Ubicado en el departamento de Loreto con una extensidn de 697,254.56 hectd-
reds. La Compaiia se comprometin, entre otros aspectos, a una primera etapa de
7 afios para la fase de exploracién y una segunda etapa para el periodo de explota-
cion que culminaria al vencimiento del contrato.  Durante Ia primera etapa, La
Compaiia debia cumplic el siguiente progrmama minimo de Irahajo:

Primer periodo (18 meses) - Trabajar 1,150 km. de lincas sismicas

Segundo pernodo (18 meses) : Realizar esmudios geofisicos, geoldgicos v de
reservorios ¥ perforar un pozo exploratorio

Tercer periodo (18 meses) Perforae un pozo explomtorio
Cuarto periodo (18 meses) : Perforar un pozo explomiorio
Quinto periodo (12 meses) : Perforar dos poros exploratorios

La Compania garantizaba el complimiento de ks actividades contempladas en el
programa minimo de irabajo del Lote 8X, medianie una flanza solidarda, sin bene-
ficio de exclusidn, incondicional, irrevocahle v de realizacidn auromitica en el Peri.
La carta fianza correspondiente al primer periodo de exploracion ascendia a
US$200,000.



FETHOPERL 5.4, 7 Mewrorsa 158K

!EIE -

Ubicado entre las provincias de Contralmirante Villar del Departamento de Tum-
bes y Talara del Departamento de Piura, con una exiension de 46,952,342 hectd-
reas (3848230 hectireas hasta julio de 1996). La Compariia se comprometia, en-
tre ofros aspectos, a una primera etapa de 3 anos para un periodo bisico de explo-
tacion ¥ una segunda etapa por el periodo de explotacion que culminaria al venci-
miento del contrato.  Durante la primera etapa, La Compaiia debia cumplir el
sigulente programa minimo de trabajo:

Primer periodo (2 anos) :  Perfomar 15 porzos de desarrollo someros y
5 pozos de desarrollo profundos

Segundo periodo (rercer ano) Perlorar & pozos de desarrollo someros y
2 poros de desarrollo profundos

h) Los contratos suscritos por los Lotes 8 v X se encontraban en el perodo bisico de
explotacion y el contrato corresponciente al Lote BX se encontraba en el primer
pericdo de la fase de exploracién.  En opinidn de la Gerencia, La Compafifa cum-
plid con las obligaciones exigidas en los contratos.

4 Mediante Decreto Supremo 42-95-EM del 24 de diciembre de 1995 sc aproba la sus-
cripeitn del contrato de licencia con PERUPETRO S A, para la exploracion y cxplota-
cion de hidrocarburos en el Lote 2-30 ubicado en el yacimiento Corvina, departamen-
to de Tumbes. Este contrato fue resuelto en cumplimiento del acuerdn de Directorio
del 21 de febrero de 1996,

5  SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

1996 1995
__US§000 Us$oaa

Activo 74T 34,623
Pasivo (555.097) (587.581)
Pagivo nela (481,660) (550.957)

Al 31 de diciembre de 1996, ¢l tipo de cambio utilizado por La Compaiia para el regis-
tro de los sildos en moneda extranjem es de 5/, 2.603 por US$1 para los activos y pasivos S/
2.322 por U581 al 31 de diciembre de 1995).

G CUENTAS POR COBRAR
a)  La composicion del rubro al 31 de diciembre es como siguc:

1996 1995
L I‘Im EI-““
Comerciales 50,162 BRI
Cobranz dudosa 52944 57,589
Impueato a la reia 1,599 50,918
Heclamos a lercers B51T 24,716
Préstames y anlicipos al Persoaal 0,961 16,53
Impucsto selective o consmmo 9351 11,124
Anticipos otorgados y diversas LI 25,300
223513 360,78
Menos: Frovision pars cuentas de cobranza dudosa. (529H) (57.5599)
170,869 202,897
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b) El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa por los afos ter-
minados el 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 ha sido como sigue:

1996 1995

51,000 51,000
Saldos iniciales 37 B89 66,177
Provisidn del ejercicio 3,019 5,423
Castigns ¥ recuperos (735 (8,266)
Pérdida por exposicitn a la inflacitn (4125) (G445
Saldos finales 51,044 37,589

En opinion de la Gerencin, esta provision es suficiente para cubrir el riesgo de pérdi-
das por incobrabilidad.

7 EXISTENCIAS Y OTROS ACTIVOS

2) Al 31 de diciembre este rubro esti conformado por:

1996 1995
5/.000 S.000
Productos refinacdos 178,052 261,283
Feerilen crivde 08 H0E.868
Suminisinoz 71,816 1emy
Existéncias por recibir 54,455 0, T3
Menos:
Keduccidn a valor de mercado de
productos refinades y petrileo crudo (3,780) (4,006
Provisidn para desvalorizacidn de suministros (33.780) (46,680)
337,656 634,545

b) En el afno 1996 se procedid a la privaticacion de algunas de las unidades de 1a
Compania, conforme se describe en la Nota 1(c), habiéndose transferido al sector
privado existencias por un total de 50107, 198,000,

¢} Al 31 de diciembre de 1996, el crudo existente en el Oleoducto Nor-Peruano de
2,797,730 barriles, cuyo costo asciende a §/.77,413,000, ha sido reclasificado al rubro
Otros activos del balance general, en la medida que este crudo serviria para brindar
el servicio de transporte de erudo extraiddo por terceros en la sclva norte,

d} Los suministros que no tuvieron movimienio en los ltimos dos afos, ascenden-
tes a 5/ 10,968,000 y 5/.9,4 13,000 al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 respectivamen-
te, han sido incluidos en el mbro Otros activos del balance generl por sus valores,
netos de la provision para desvalorizacion.

= W\oé
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8  INVERSIONES

a)  La composicidn del rubro al 31 de diciembre es como siguae:

1996 995

SL000 S 000

Eefineria La Pampilla 5.4 [51 b4 |
Empresa Eléctrica de Piora 54 fLage =
Serpetra SA. en liquidacisn 3080 3743
Otras 7 il
55831 3781

Provishin para Quctuscian de valomes 3,705 (5.757)
252,129 24

b) La Compaiia dene inversiones representativas del 40 % del capital en Befineria La
Pampilla SA y en Ia Empresa Eléctrica de Piura S.A. como consecuencia del proce-
so de privatizacion de sus ex-unidades de negocio Refineria La Fampilla v Plantas
Eléctricas y Gas Matural (Nota 1-c). Los valores patrimoniales de éstas inversiones,

segun estados financieros auditados, exceden a los valores segun registros conta-
bles

c) Al31 de diciembre de 1996 y 1995, La Compania mantiene totalmente provisionada
su participacion en el capital, nscendente al 100 %, en Servicios PETROPERU S.A. -

SERPETRO y Petrdleos del Mar 5.A. - PETROMAR, ascendente a /3,702,000, Estas
compafiias fueron declaradas en proceso de liquidacion en afos anteriores,

9  INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO E INTANGIBLES

a) Al 31 de diciembre este rubro comprende:

AL31 de diciembre de 1996

Depreciacion Saldos

v amertizacion  Saldos nelos al
Descripei Costo acomnlada nelos 31.11.95

570000 5,004 H000 S04
Terrenos 151,463 . 151,463 175,501
Fificics ¥ niras
constnicciones 2TE321 36411 241,510 308,707
Maquinaria ¥ cquipo 591,919 105,420 805,499 1198555
Unidaces de transporte 31,030 27853 £ ) 10,192
Muebies ¥ enseres 08M b,501 3333 5.500
Exquipas diversos 47,129 23,007 24,062 7,751
Equipas por recihir
y obras en curso 30,481 - 10 481 125 941
Costos de exploracin, desa- 2
rrokio y otrog inlangibles 17,745 a7 1228 162,004
Equipos fuera de uso 4423 3978 5 -
Mieriakes ¥ Sumninistros | ——- s 7548
1171345 209347 961998 2,000,069

Y



El detalle de estos activos por unidades econGmicas, es el siguiente:

Descripeian

Refierfa Talara
Refinerfa 1quitos
Refineria Conchdn
Dinvasicm Oleoducio
Camercializacion y
Transpore

Oficina Principal
Diras usiclades
Plantas Eléctricas
Lote 8 Selva

Lale X Tidara
Refineria La Pampilla
Divisidn Lubricantes
Planta de Gis Natwal

ALIT de diclembre de 1996
Depreciacion
¥ amorticncisn

Costo acumulada
5000 5000
387,308 5,355

72,1006 13,631

43,740 7,500

B3, 704 25,148

307843 3,000

120,735 20,347

155,029 25659

14,820 5777
LI7L34% 209347

Saldasz

nelos
5/.000

538,983
SBATS
36,240
58 h5h

244 545
106,388
1370

9043

961998

Saldos
neles al

31.12.95
5/.000

9916
61372
38,367
54.116

62,33
112,824
188,534
22095
00,178

I 73,900
1051
13840
92
2,000,069

La depreciacion de los inmuebles, magquinaria y equipo ha sido caleulada siguiendo el
metodo de linea recta y en funcidn de la vida gl remanente asignada a cada unidad econd-
mica. La amortizacion de los costos rangibles e intangibles de los pozos productivos ha sido
efeciuada en funcidn a las unidades producidas. En ambos casos, con el sustento de infor-
mes técnicos proporcionados por la Gerencia Técnica correspondiente.

La vida Guil y las unidades producidas de las unidades econdmicas utilizadas por La
Compania para ¢l cilculo de la depreciacion en 1996 y 1995 ha sido como sigue:

Unidid econdmica

Comercializacion ¥ Transporoe

Refineria Talara

(Micina Principal ¥ otros

Refincria Iguitos

Divisidn Oleoducto y orras

Lote B
Lote X

Unidad econdmica

Refineria La Panipilla

Gas natural

Vida itil

5 a 20 anos
5 a 20 anos
34 28 anos
5 o R0 o
5a 13 anos

Unidades producidas v de 5 a 15 anos
Unidades producidas y de 5 a 15 anos

Vidla wtil

5 a 20 anos
5 n 15 afos
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by En 1996 se procedio a la privatizacion de algunas de las unidades de La Compaiia,
conforme se deseribe en la Nota 1-¢), habiéndose transferido al sector privado
activos fifos por un total neto de 501,091 MRS OO,

€) la Companiz en cumplimiento del Decreto Supremo 54-94-PCM del 9 de julio de
1994 ¥ del articulo 2 del Decreto Legislativo 782 del 31 de diciembre de 1993 ha
precedido a la inscripeion  en los Registros Priblicos de sus propiedades, con la
finaliclael de registrar a su nombre la propiedad de sus terrenos, inmuebles ¢ insta-
laciones a nivel nacional. A la fecha, estin pendientes de inseripeion algunos acti-
vos ubicados en la provincla de Talara y en In Refineria Conchin.

d) Durante 1996 v 1995 se capitalizaron los costos intangibles de exploracion y desa-

rrollo, los cuales ascendicron aproximadamente a 5/.56,722,000 y §/.75,144,000,
respectivamente y se amortizaron en funcion de las unidades de produccion.

10 SOBREGIRUS Y PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre este rubro incluye Ios siguientes sobregiros y préstamos a corto
plazo obtenidos en moneda nacional ¥ extranjera:

1996 1995

Entidad acreedera Usfoon 5,000 US$000 57000
o Saitander Pend 44,971 17002 [{ar e 4% 189
Banco Latmoumericsno de
Exportaciones 35,151 01,448 18 &3 711
Banco de Crixliio del Peni ELEIL] 353 8164 117,881
Banco Continental 2708 345 0300 B0, 767
Banco de Cobornbia 14,78 39,050 . -
Corporacion Andina de Forseno 15479 35,005 5014 345
Banco Intermsclonal 8,000 0,524 0,283 16,347
Bamen ibel Sier 6,744 7,551 " -
Banco de Linm 15,70 41 024 - 1205
Bunco Exterior de bos Andes
y de Espaiia - EXTEBANDES 6,189 Ha, 011 MM 233
Diversos bancos 2 M 15376 40562

526,905 535,050

Al 31 de diciembre de 1996 y de 1995 wales obligaciones devengan intereses caleulacdos
con tasas provilecientes en los mercados del pais v del exterior segiin corresponda.  Estin
respaldacos por hipotecas sobre inmuebles hasta por US$11,701,000 y primera ¥ preferente
prenda industrial sobre 533,000 barriles de crudo hasia por US$11,.762,000. Adicionalmente,

las obligaciones con la Corporacion Andina de Fomento - CAF fueron garantizadas por el
Estado Peruano,

51;!=
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REMUNERACIONES, TRIBUTOS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre este ruloo conprende:

1996 1995
5/.0010 5,000
Remuneraciones por pagar:
Beneficios sociales de los trabajadores 6.395 114,973
Frovision para pensiones de jubilacion
(Nota 17-d) 19,386 19,873
Viicaciones 7885 19,453
Asignacidn especial 9,098 13,195
Sueldos y jornales 475 4,630
43,259 124
Tributos por pagar:
Impuesto general a las venias 03,839 11,723
Impuesto a la renta ¥ otros retenidos 3,719 14,751
Impuesio selectivo al consumo 118340 -
185,898 26,474
CHras cucnias por pagar:
Programa de retiro del personal - 43,076
Intereses por pagar 44,727 11,598
Subsidiarias 2,380 4,802
Transferencia al Tesoro Miblico 63,895 20,481
Diversas B4, 167 35,444
195, 169 145,401
Total 424,300 343,999
a) Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de transferencias al Tesoro Pablico esti referi-
do al D.S.E257-PCM93, por el cual PETROPERU SA. transfiere mensualmente al
Tesoro Piblico el 7.5 % de las ventas en el mercado interno de combustibles deri-
viclos del petroleo. Mediante Decreto de Urgencia 064-95 del 21 de diciembre de
1995 se extendid esa obligacion para el ano 1996, habiéndose registrado un
pasto de  §L 213,928,000 (232,552,000 en 1995), Este dispositivo no ha sido
prorogido por el ano 1997,
Al 31 de diciembre de 1996, el saldo pendiente de iransferir por 5/.63,895,000 esti
relacionada a les ventas correspondientes a los Gltimos cuatro meses de 19940
(520,481,000 por las ventas del dltimo mes de 1005)
b)  Entre enero y febrero de 1996 se llevo a cabo el programa de retiro dirigido a que

sc refiere la Nota 1-c), ascendente a $£43,076,000. Dicho monto fue provisionado
al 31 de diciembre de 1995 y s muestra en Otras cuentas poc pagar,
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12 PROVISIONES DIVERSAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende;

1996
§/.000

Continpencias (Mota 17):
Lahorales 52,736
Cavibes 40,293
Aduaneras 218,052
311 (8]
Mantenimienta de magquinaria v equipo 20,921
332.003

15 DEUDAALARGO PLAZO

1995
&/.0040

51479

330,264
M 521
37351
457,872

Las deudas contraidas con las diversas entidades del exterior, que se detallan mids ade-
lante, cuentan como tnica garantia el aval del Estado Peruano; excepto las contraidas con la
Corporacion Andina de Fomento - CAF, cuya garantia es orden de pago irrevocable sobre
cuentas corrientes en moneda extranjera hasta por el 100% del crédito v lag asumidas con el

MEF que no cuentan con garantias,

EEIF
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A continuacion se presanta la composicidn del rubm al 31 de diciernbra de 1905 ¢ 1985

15498
Desting del Tasa da Vancimanto
financiamignto y interéa dal Moneda
gcroedar oAl
"
Ineremantas Produciive
Laguma Zapotal
Cosporacion Financers S 65y TS Deuda asurmeda por o muavo
Desamils - Resublea oparidoc dallole x
Argening
Hughas Teol Company g5 Couda asurmsda por & nusvs
operidor del loje x
Barco inlmrmasionat di Warianin Cisstas con vancmisns 4 T7E
Hecenstruccién y Fomanic & pelubre de 1309
[(BiRF}
Rehabiiitaclén
produceldn
BIRF ‘ariaklz Pagada en enero 2 001
o 1897
Proyecto Tecnoltgico
de rafinorias
BIRF Variabie Guctas con vencrmiento 518
& Juna de 1939
Vian:

e - T T e

J414 014
5.208 -

534 1.069
9,158 10083

2552 ¢

4,340

840

comenia comia
Sooe— 00—
5541 1,505
k] 285
11,247 .
2173 g
16387~ 28
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Dastino dal
financiamiento y

Vismen,
Afisnramients Qlauducts
Mor - Paruana

&  Banco interarmevicanc de
Desarmllo - BID

Compra da Equipes
¥ Materinles -

| T Comporacion Financera de

Eesamolle - Reslbbca
Amgantna

§* Compoacion Financers de
Desarmcds « Remibliea
Argenting

¥  Corpomcion Financem de
Cesarods - Resdbles
Exploracién Gaofisica
Salva Peruana

16* Barco iInerEmencanc
dit Desamcilo

Estudion Siamicos Marinos

11* Banco imeramencana de
Desarmsls

Van:

“Yarakie

1

ES

85475

925
Bas

Cusias samesiraies con
vinciminnto sn noviembnm
ta 19558

Cuctas semésiraias con
VARCIETHEMTDS & &fafd
e 2001

E,148 [7)

7

1.070 (7}

1.164 (*)

4,404 (%)

1318 M
{17

n M
corranta
b X —
3,155 10,083
1,483 11,911
70 =
553 27129
1,553 1.047
1821 7,642
TE2 2658
197 681
18,048 W1

1955
Moneda nacional
mu Wi cerrients
18,387 20
8,088 (") L5375 1417
BT (7} 108 0
1,285 {") Egyq 278G
2254 %) 2708 3,031
G230 M 40 12,102
1611 [ 753 3409
(% Fa b v
29313 |
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Destino de Tasa de Venciminnio Moneda racional Manuca
finanzlamisnio y intees el Moneca Forclan Porcion no . Monada T
acroodor anual contrato extrang carrnnta corrianiy axtra ot I
e gl contnd Tesm —~ oW S — USRe T S Ee—
Vienen 18,046 38,27 28313 38778
Mualle Carga Ligisids Tatar
|
1&° Corpuracidn Anding de variabis Cuoias samasirales con BETD ) |
Foments - CAF vEnRCimianio an julc 5,004 20137 11,604 ) 45T 25043 |
da 2001 . |
Proyecio Dosarrallo I
Chambira
13* Compomcidn Anding de Vanabis Cuctas semestales zon 15,135
| Fements wancimisnio sn setembee B.349 23,547 mEA " SEY Af 148
: ge 2000
| Otros -
[
14* Trenpfgrencin al MEF a CuDtas ENuElss con s [ |
para el page 8 ENRON- 215 wencimionta jullo 1859 62305 125811 96512 82411 187238 |
1
| 15 Trensferencia al MEF - BIRF (3 15,339 28517 - 11545 25918 -
125351 211568 —18E0 __Z50308
{1} Comesponde a marcos alemanes par 527,000 (645,007 ai 31 do diciermibre de 1 B05)
{2) Medante DU, (42-57 dei 21 de mayo de 1997 se duloriza al MEF 13 atencdn de a5 cudiss
pendieriss de pago. _ | |
{3) Garantias hohradas por ol Mnistena de Economla y Finanzas an relasdn o b deuda asumids
[ por el Estago de acuerde al Decreln Supremo No.013-85-EMAME del 17/5/8.
1
(") La Empresa ha incumplide. con cleras causulas inclidas en los coniratos de esios préstamos. las custes obligan al
envio de nformaaion financiera @ las entdades screwdoras y sobre el avance oo los proyecios, asd como al mantenmiento
de cerles nivales ds ligiedez, entre oiros compromissa. Bl incumplrmiento de las cldusutas indicadas 5 Causal o ieaciside
de jos coniratos, con la consecuente engencia por parie de las enfidades acreadoras del Integro del saldo adeudadn
La Empresa gestionan anie log organiimos compsianies las dapensas necasarias.
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14 PROVISION PARA TAPONAMIENTO DE POZOS PETROLIFEROS Y ME-
JORA DEL MEDIO AMBIENTE

a) Taponamiento de pozos petroliferos -

Corresponde a [a provigiin para cubrir los costos a ser incurridos en el pona-
miento de los pozos en condicidn de agotamicnto o abandono. La previsidn acu-
mulacda al 31 de diciembre de 1995 ascendid a LIS§82, 142,000 (equivalente a
5/.212,856,000) ¥ fue determinada sobre [a base de los costos actuales de tapona-
miento y la condicién de los pozos, en funcidn de la produccian y las reservas
probadas a dicha fecha.

En el afio 1996 esie monto ha sido reevaluado con el fin de determinar la provi.
sidn necesaria para el aponamients de los pesos a cargo de PETHOPERU 5A., en
cancordancia con lo establecido en los Contratos de Cesion de los Lotes 8, 8 y X.
Esto ha conllevado a revertir con abono a los resultados de 1996 ¢l monto de
US$65,393,000 (cquivalente a 5/. 168,277,000, por lo que el saldo de esta provi-
sion al 31 de diciembre de 1996 asciende 4 US$ 16,749,000 (equivalente a S/
43,598,000), correspondiendo al Lowe BBX un estimado de US$2,724,000 y al Lote
X un estimado de US$ 7,025,000,

El Contrato de Cesién del Lote X establece la constitucion por parte de PETROPE-
RU 5.A. de un fondo en fdeicomiso de USE10,000,000 que garantice al postor
ganador la ejecucion de los trabajos de taponamiento de pozos declarados en
abandono. Este monto ha side recibido por Li Compafia en 1996 como aporte de
capital por parte del Tesoro Piblico (Nota 15-a) y se encuentra registrado en el
rubro Ctros activos del balance general,

b} Mejora del medio ambicate -

La Gerencia de La Compaiia estima que lus uperaciones que se realizan se ajustan
en forma sustancial a las leyes ¥ regulaciones relativas o la proteceitn sobre el
medio ambicnte,

La provision scumulada al 31 de diciembre de 1936 ¥ 1995 cubre solamente gastos
estimados para subsanar dafios va causados y asciende a US$31,886,000 y
U5§19,550,000, respectivamente (equivalentc a §/.82,999 000 v §/.50,570,000, res-
pectivamente]), segin se explica en la Nota I-b). Las estimaciones realizaclas se
basan en el Programa de Adecuacion ¥ Mancjo Ambiental (FAMA), que fsera pre-
sentado a la Dircccidn General de Hidrocarburos (DGH), ¥ consideran solo los
Bastos de remediacion de las unidades de negocio privatizadas ¥ por privatizar,

Los cambios futuros en las leyes y teenologia podrian causar una revision de esas
estimaciones, Sobre la base de la evidencia actualmente disponible, la Gerencia de
La Compaiia cree que estos cambios no producirian un impacto significativo en la
situaciun financiera de PEIROPERU S.A., pero los posibles cambios en los gastos
proyeciados como resultado de modificaciones en las leyes peruanas poedrian afec-
tar los resultados de las operaciones en los afios siguientes,
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a) Capital social -

El capital estd representado por 90,160,782 acciones pertenccientes al Estado Pe-
ruana, cuyo valor nominal es de un nueve sol por accitn, las mismas que se en-
cuentran emitidas ¢ inscritas en los registros publicos. A la fecha esti pendiente la
emision ¢ inscripcion de nuevas acciones por aumentos de eapital asi comu por la
capitalizacion de la reexpresion del capital social por efecto de la inflacion al 31 de
diciembre de 1996 por un total de 5/4,258,721,218

De conformidad con el Decreto Legislativo No 849 del 26 de sctiembre de 1596, la
Oficina de Instituciones y Organismos del Estado - O.1.O.E., en representacion del
Ministerio de Economia y Finanzas - MEF, asumié las funciones que correspondian
# la Corporacidn Nacional de Desamollo - CONADE, sustituyéndola en la tivalari-
dad de cualquier derecho o accién que corresponda al Estado bajo cualgquier tin-
lo. Anteriormente, CONADE era el propietario del integro de las acciones de La
Compeania.

De acuerdo con el Decreto Supremo No,013-89.EMAME promulgado el 17 de
scticmbre de 1989, en dicho afo el Estado asumid y capitalizd deudas de PETRO-
PERU 5.A. ascendentes a US$530,226,000 y efectud aportes en Bonos de Tesoreria
por 66 mil millones de Ints (66,000 nuevos soles) equivalentes a US§15,062,000.
Asimismo, dicho dispositive compromete a PETROPERU S.A. a recomprar las ac-
ciones emitidas como resultado de dicha capitalizacidin, a partie de noviembre de
1998 y dentro de un plazo que no exceda a noviembre del afio 2007 (Nota 2).
Para elio, PETROPERU S.A. debe tomar las medidas necesarias a fin de que las
acciones involucradas mantengan su cquivalencia con fa deuda asumids por el
Estado. A la fecha, La Compaiia estd conciliando con el MEF los montos
involucrados.

Apories -

En 1996 ¢l Gobierno Peruano ha efectuado diversos aportes para atender los si-
Buicnics concopios:

Apoartes
L0000
Fondo en fideicomiso para taponamiento
de pozos (Nota 14-a). 26,030
Pago de Compensacidn por Tiempo de
servicio - CT5 a los trabajadores del lote X, 10,223
Pago de Compensacidn por Tiempo de Servicios - CT15
a los trabajadores Je las plantas eléctricas ¥ gas natural. 4,571
Cancelacion de activos recibidos de PERUPETRO
provenientes del lote X1 44,966
Total aportes recibidos en 1996 83,790
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En el ano 1996 y en aplicacion del Decreto Supremo 033.93.PCM del 15 de mayo de
1953, la COPRI dispuso que la Direceitn General del Tesoro Publico devolviera a PETROPE-
RU 5.A. el monto de USE16,000,000 proveniente del arrendamiento de activos a Petrotech
Peruana 5.4, recibidos en noviembre de 1995 ¥ 1994, Asimismo, dispuso que La Compariia
mantuvicra los US$10,000,000 producto del arrendamiento recibido en ¢l afno 1996, para
ser aplicados al pago de los tributos adeudados. A la fecha de este informe, La Compania ha
cumplido con dicho dispositivo y serdn aplicados como aporte del Estado en ol afio 1997,

Reversion de aportes del Estado Pernano -

Corresponde a:

B Pago de pensiones de jubilacién ascendentes a 5.5 5,463,000 (560,863,000 en el
ano 1995) a ex-trabajadores de la Empresa Petrolera Fiscal e International Petroleum
Company sobre cuya infracstructura administrativa v linanciera se cred PETROPE-
R SA. Estos desembolsos son debitados al capital social de acuerdo con I Reso-
lucidn Suprema 070-80-EM-DGM del 1ro. de diciembre de 1980.

W Valor de los bienes de los activos correspondientes a las unidades privatizadas por
un total neto de 5/.906, 109,000, tal como se explica en la Nota 1-¢). Estos reglstros

fueron realizados con cargo a la cuenta de Capital Social en cumplimiento del
Decreto Supremo 033-93-PCM del 15 de mayo de 1993,

b) Excedente de Revalwacidn Voluntaria -

Corresponde a la revaluacion voluntaria neta resultante de comparar el valor en
libros con el valor de transferencia considerado en el Balance General no auditado
preparado a la fecha de la tansferencia de Refineria La Pampilla S.A., Petrolube
5A. y Empresa Eléctrica de Piura SA. Estas revaluaciones han sido realizadas en
aplicacidn de la Ley 26283,

16 SITUACION TRIBUTARIA

a) Elimpuesto a la renta se determina sobre I base del balance general ajustado para
reflejar el efecto de las variaciones en el nivel de los precios al por mayor, para lo
cual se aplica la metodologia a que se refiere o Decreto Legistativo 797. En ningiin
caso el impuesto a la renta anual puede ser inferior al 2 por ciento del active neto
de La Compania (1.5% a partir de 1997), sin considerar Ia maquinaria y equipo
adquinidos durante los anos de 1995 v de 1996, cuentas por cobrar ¥ existencias
relacionadas con exportaciones ni las Inversiones en acciones de otras sociedades
(impuesto minimo a la renta).

B) El impuesto minimo a4 la renta mencionado en el pirrafo anterior ha sido deroga-
do y se ha creado el impuesto extraordinario a los activos con vigencia solo para
1997, Este impuesto grava con el 0,5% a los activos de las empresas al 31 de di-
cicmbre de 1996, los que son sujetos de ajuste por inflacion con el Indice de pre-
cigs al por mayor.

¢) Las declaraciones juradas del impuesto a la renta correspondientes a los afios de
1992 a 1996 ¥ del impuesto al patrimonio empresarial correspondientes a los anos
1992 a 1993, estdn pendicntes de revision por la Superintendencia Nacional de
Administracidn Tributaria - SUNAT. Las declaraciones juradas del impuesto gene-
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ral a las ventas y del impuesto selectivo al consumo hasta el mes de diclembre de
1993 han sido revisadas por la SUNAT que, adicionalmente, ha revisado las declara-
ciones juradas correspondientes al mes de junio de 1994,

Como resultado de la revision del impuesto gencral a las ventas v del impuesto
selectivo al consumo efectuada por la SUNAT al 31 de diciembre de 1993, a que S¢
refiere el pirrafo anterior, La Compafiia recibid acotaciones por un monto total de
5/.67,114,000, de las cuales ha impugnade un monto total de 5.65,221,000, ha-
biendo aceptade y pagado ¢l saldo. En opinitn de la Gerencia y los asesores lega-
les de La Compania, la contingencia de que prevalezean las acotaciones impugna-
das es remota, por lo que no se ha electuado provision alguna.

En julio de 1995 La Compaiia presentd declaraciones juradas rectificatorias de los
impuesios a la renta y patrimonio empresarial por los afios 1991 a 1993 y determi-
NG pagos en exceso de los impuestos minimo a la renta ¥ patrimonio empresarial
por 5/.13,405,000 y 5/.5.347,000, respectivamente.

En caso de recibirse acotaciones fiscales, los MAyores iIMpuUesios, recirgos, reajus-
tes, intereses y mulias que pudicran surgir serfan aplicados contra los resultados
de los afios en que se reciban las liquidaciones definitivas.

El gjervicio 1996 muesira una pérdida arrastrable para fines tributarios de aproxi-
madamente 5/.16,136,000 (5/.72,5943,000 al 31 de diciembre de 1995), la cual pue-
de compensarse afio a afo hasta agotar su Importe a las renias netas que se obten-
gan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores, computados a partir del ejer-
cicio del que se obtenga rentas. Para tal efecto la pérdida tributaria se ajustard por
la variacién del indice de precios al por mayor enire ol 31 de diciembre de 1996 ¥
el ano en que dicha pérdida se compense. El monto de la perdida arrastrable esed
sujeto al resultado de las revisiones indicadas en el pireafo anterior ().

Durante los afos de 1984 a 1992 La Compuiia efectud 61 operaciones de comer-
cio compensado, en el marco de los beneficios ributarios dispuestos por los De-
cretos Legislativos 160 y 364, que exoneraban a La Compania del pago de todos los
tributos a la importacion y/fo exportacion de petréleo crudo y derivados realizados
en calidad de permuta, triangulacion comercial y cualquier otra forma de inter-
cambio comercial compensado. Bl intercambio comercial que representan las ope-
raciones es de aproximadamente US§953,079,000 por importaciones y
LUS$1,111,669,000 por exportaciones. A la fecha, los documentos requeridos pam
¢l goce de la exoneracion proveniente de estas opericiones se encuentran pen-
dientes de regularizacidn y PETROPERU S.A. no ha recibido Ia aprobacidn final al
respecto de la Superintendencia Nacional de Aduanas - SUNAD. La Gerencia de La
Compania ha continuado con las gestiones ante los organismos estatales compe-
tenies para la dacion de un dispositivo legal que confirme la exoneracién arriba
indicada y no puede, en las circunstancias, determinar la probabilidad de ocurren-
cia de contingencias derivadas de este asunio,

Al 31 de diciembre de 1996 La Compania tiene un saldo por pagar a la SUNAT por
impuesto general a las ventas e impuesto selectivo al consumo por 5/. 182, 179,000,
proveniente de operaciones realizadas en los tltimos meses de 1996 {Nora 11), La
Gerencia, en cumplimiento de un Acuerdo de Directorio del 9 de Abril de 1997,
ha sostenido reuniones con la SUNAT y con el Ministerio de Economia ¥
Finanzas de las que ha resultado el acuerdo de solicitar el fraccionamiento ribura-
rio de los montos adeudados por estos concepios en ¢l términn de 42 meses, o
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partir del 30 de Junio de 1997, garantizando su pago con prenda industrial sobre
las instalaciones del Oleoducto Nor-Peruano, para lo cual se estin gestionando las
autorizaciones de la COPRI y de la Dirceclién General de Hidrocarburos.

17 CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 1996 y de 1995 existen las siguientes contingencias de pérdida:
a) Centingencias laborales, aduaneras y civiles

Al 31 de diciembre de 1996 y de 1995, existen demandas judiciales v acotaciones
contra La Compania por aproximadamente 5/.1,309,939,000 y 5/.869 884,000, res-
pectivamente, por diversos asuntos laborales, aduaneros y civiles. De acuerdo con
la opinién de los asesores legales, la Gerencla ha registrado provisiones por
5/311,081,000 y 5/.420,521,000 al 31 de diciembre de 1996 y de 1995, respectiva-
mente, para cubrir los riesgos estimados de pérdida en aquellas demandas cuyo
resultade podria ser adverso (Nota 12). El monte no provisto esu referido a cone
tingencias calificadas como remotas por los asesores legales v la Gerencia de la
Compania, por las que se estima no surgirin pasivos adicionales de importancia,

A continuacion se presenta el saldo y las adiciones y reversiones de provisiones
que alectan los resuliados de 1996 y 1995:

1996 1995

5000 5/.000
Saldo inkzal 420,521 6932
Reversidn de contingencias aduanems (18027 .
Acotaciones sduaneras 51,045 24490
Intereses de acotaciones aduaneras 179,276 .
Lonngencias civibes 7 laborales 9729 21 425
Vg (1,332) (11,568)
Cormeccian manelania {10, 1290 {20,750
Saldo final 311,081 420,521

En <l afo 1996 La Compaiia se acogié al Régimen de Fracclonamiento Especial dado
por Decreto Legislative No 848 con la finalidad de extinguir las multas liquidadas por
la Aduana vy que se encontraban en las diferentes etapas del

proceso contencioso administrativo y judicial, A L fecha, la Compaiia se encuentra a
la espera de que dicho ente fiscalizador se pronuncie sobre la procedencia del acogi-
miento. La Compaia, basada en la opinidn de sus asesores legales, ha modificado a
remotas la calificacion inicial que se le habia otorgado a estas contingencias. Conse-
cucntemente, se¢ ha reversado con abono a resultados de 1996 el impore de
S/31R,027 000, relacionado con este acogimiento,

De otro lado, durante 1996 se han efectuado provisiones adicionales con cargo a re-

sultados por los siguicntes concepios: 1) acotciones aduaneras por 5.3 1,043,000, if)
intereses por 5/.179, 276,000 yiii) diversas demanclas civiles y laborales por 549,729,000,
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Las acotaciones aduaneras y sus intereses estdn relacionadas con ventas al exterior
electuadas durante los afos 1982 a 1984 y por las que no se aplico ¢l impuesto a s
ventas al exterior de productos de exportacion tradicional, creado por Decreto Ley
21528, En opinion de los asesores legales de la Com padia, dicho impuesto pravd este
tipo de exportaciones solo hasta el 28 de febrero de 1981,

b)

<)

d)

Demandas por pensiones de jubilacion

Diversas demandas laborales de ex-trabajadores de La Compania que solicitan un
incremento en sus pensiones mediante su incorporacion al régimen de la Ley
20530 (Régimen de Pensiones del Estado). La Compaiila es:l pagando estas obli-
gaciones de acuerdo con sentencias judiciales con cargo a su capital social.

Levantamiento de topes aplicados a las pensiones de jubilacién - Tribunal
Constitucional

El 26 de abril de 1997 fue publicada la Sentencia del Tribunal Constitucional Exp.
No 008-20-I'L.C., mediante Ia cual declar fundada en pane demandas acumuladas
de inconstitucionalidad interpucsias contra diversos articulos del Decreto Legisla-
tivo No.817 del 22 de abril de 1996, que aprueba la Ley del Régimen Previsional a
cargo del Estado. De acuerdo con esta sentencia, se declara inconstitucional la
aplicacion en forma retroactiva de los topes establecidos en dicha ley, por lo que
las pensiones a pagar por PETROPERU 5.A. a los jubilados deberdn calcularse en
funcion a lo que percibe un trabajader en actividad de similar categoria. En con-
secuencia, al 31 de diciembre de 1996 el monto futuro a pagar por parte del Esta-
do con londos de PETROPERU S.A., semin cilculos actuariales, se elevaria de
3/.160,791,000 (calculado en funcidn i topes) a §/.297 429,000, Los pagos efectua-
dos por la Compaiia por este concepto son contabilizados  con cargo a la
cucnia capital, representando una disminucidn patrimonial. Asimismo., el fondo
de pensiones a pagar con cargo a los resultados de PETROPERU S.A., se
incrementaria de 5. 19.386,000 a 5044,135,000, Estos importes no incluven el
diferencial por las pensiones percibidas por los jubilados durante los meses de
julio a diciembre de 1996 en que se encontraba vigente la aplicacidn de los topes
mencionados.

Al respecto, la Gerencia de la Compaiia se encuentra a la espera de la resolucion
final de este asunto.

Contingencias tributarias provenientes de una ex-subsidiaria

Caon fecha 3 de diciembre de 1993 Glenpoint Enterprises Inc. adquind las acciones
de Petrolera Transocednica 5.A, a Petrdleos del Peri SA. De acuerdo con la cliu-
sula 6.6 del contrato firmado por dicha adguisicidn, PETROPERL S.A garantiza las
posibles contingencias tributarias que pudiese tener Petrolera Transocednica 5.4,

Con fecha 8 de abril de 1994 Petrolera Transocednica S.A. solicitd a SUNAT la devo-
lucién de §/.1,048,435 que corresponden al exceso de pago del impuesto a la ren-
ta de tercera categoria, mostrado en el balance de transferencia. Azimismo, con
fecha 2 de diciembre de 1994, en cumplimiento de cliusulas contractuales.
Glenpoint Enterprises Inc, informa a PETROPERU S.A. sobre dicha solicitud de
devolucion y sobre la posibilidad de tener contingencias tributarias por los afios
ablertos a revision
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Con fecha 21 de abril de 1997, SUNAT determing improcedente fa solicitud de
devolucidn y adicionalmente hace legar resoluciones de determinacién de deuda
por un monto total de 5/.112,678,315 por impuesto a la renia y diversos concep-
tos. Al respecto, la Gerencia y sus asesores legales han iniclado, en forma coordi-
nacla con Petrolera Transocedniea $.A., las acciones correspondiontes parm Impug-
nar las resoluciones emitidas por dicha entidad, en la medids fue estiman contar
con los elementos de juiclo suficientes para sustentar el reclamo.  Consecuente-
mente, no se consident necesario en las creunstancias actuales efectuar provisién
alguna por este concepio,

18  RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

La posicion monetaria de La Compaiia al iniclo y final del ejercicio es la siguiente:

Posician Posleian

final inicial

§/.000 5000
ACLVOS monetarsos 315,179 010,170
Pasivas monetinos (1,504, 1000 (2.256.150)
Cobertura 4 la inflackén (15885921) (1,345,950

En 19906, el resultado por exposician a la inflacién, como consecuencia del a juiste inte-
gral de los estados financieros por efecto de la inflacion, resulid en una pérdida neta de
59,324,000 debido a que principalmente la ganancia por exposicion a la inllacidn no ha
sido suficiente para compensar la pérdida en cambio de 5/149,046,000 generads por los
pasivos en moneda extranjera (Nota 5).
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